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Informe de los Auditores Independientes

A los Sefiores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A (“la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias
y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha, asi como las notas explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos
materiales, la situacion financiera de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025, asi como sus resultados vy
sus flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en esa fecha, de conformidad con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Fundamento de la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas
en Bolivia y con el Reglamento para la Realizacion de Auditorias Externas emitido por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccion Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los
estados financieros de nuestro informe. Somos independientes de la Sociedad de conformidad con el
Caodigo Internacional de Etica para Contadores Profesionales del Consejo de Normas Internacionales de
Etica para Contadores junto con los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los
estados financieros en Bolivia y hemos cumplido las demas responsabilidades de ética de conformidad con
esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una
base suficiente y adecuada para nuestra opinion.

Parrafos de énfasis — Base contable de propdsito especifico y proceso de liquidacion del Patrimonio
Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST

Llamamos la atencion sobre la nota 2 de los estados financieros, en la que se describe el marco de
referencia para la preparacion y presentacion de los estados financieros de propésito especifico, los cuales
son preparados para permitir a la Sociedad cumplir con los requerimientos de la Autoridad de Supervision
del Sistema Financiero (ASFI). En consecuencia, los estados financieros pueden no ser apropiados para
otra finalidad. Nuestra opinién no ha sido modificada en relacién con esta cuestion.

Llamamos la atencion sobre la nota 26 b) i) de los estados financieros, en la que se describe que el 19 de
diciembre de 2023 |la Asamblea de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST.,
determino aprobar la liquidacion del Patrimonio Auténomo, en razén a los incumplimientos de American
Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador. Durante el ejercicio 2024, luego de las gestiones
realizadas por la Sociedad ante la ASFI, Bolsa Boliviana de Valores S.A y las diferentes reuniones de los
Tenedores, el 27 de noviembre de 2024, la ASFI, notifica a BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (actual
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizaciéon S.A.) con la Resolucién ASFI/1155/2024, mediante la cual se
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resuelve disponer la cancelacion del registro de la emision y oferta publica de los Valores de Titularizacion
de AMERICAN IRIS -~ BISA ST en el Registro del Mercado de Valores del ente Regulador, por retiro
voluntario. EI 15 de octubre de 2025 la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion del
Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS — BISA ST, aprobé el inicio del proceso de liguidacion. Nuestra
opinion no ha sido modificada en relacion con estas cuestiones.

Cuestiones clave de auditoria

Las cuestiones clave de auditoria son aquellos asuntos que, a nuestro juicio profesional, fueron de mayor
importancia en nuestra auditoria de los estados financieros del ejercicio actual. Estos asuntos fueron
tratados en el contexto de nuestra auditoria de los estados financieros en su conjunto y en la formacion de
nuestra opinion sobre estos, y no expresamos una opinién por separado sobre estas cuestiones. Al
respecto, no hemos determinado cuestiones clave, que hubieran requerido atencion significativa de
auditoria y que se deban comunicar en nuestro informe.

Responsabilidades de la Administracién de la Sociedad y de los responsables del gobierno de la Sociedad
en relacion con los estados financieros

La Administracion de la Sociedad es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros adjuntos de conformidad con normas contables emitidas por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), y del control interno que la Administracion de la Sociedad
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros libres de incorreccion material, ya
sea por fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién de la Sociedad es responsable de evaluar
la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento, excepto que el gobierno de la Sociedad tenga la intencion de
liquidar a la Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

Los responsables del gobierno de la Sociedad son responsables de la supervision del proceso de
informacién financiera de la Sociedad.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de incorreccion material, ya sea por fraude o error, y emitir un informe de auditoria que incluya
nuestra opinion. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria
realizada de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia siempre detectara
una incorreccion material cuando exista. Las incorrecciones pueden surgir debido a fraude o error y se
consideran materiales si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que
influyan en las decisiones econdémicas que los usuarios toman baséandose en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda
la auditoria. También:

s Identificamos y evaluamos los riesgos de incorreccion material en los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria para responder a esos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para
nuestra opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debido a fraude es mayor que el
resultante de error, ya que el fraude puede implicar colusion, faisificacion, omisiones intencionales,
manifestaciones intencionalmente erréneas o la elusion del control interno.
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= Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias, y no con la finalidad
de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la Sociedad.

s Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas, la razonabilidad de las estimaciones
contables y la correspondiente informacion revelada por la Administracion de la Sociedad.

m Concluimos sobre la adecuada utilizacion, por parte de la Administracién de la Sociedad, del principio
contable de empresa en funcionamiento y, con base en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos
sobre si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con eventos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere gue llamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados
financieros o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinidén. Nuestras
conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de
auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ser causa de que la Sociedad deje de
ser una empresa en funcionamiento.

» Evaluamos la presentacién general, la estructura y el contenido de los estados financieros, incluida la
informacion revelada, y silos estados financieros representan las transacciones y eventos subyacentes
de un modo que logre una presentacion razonable.

Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Sociedad en relacion con, entre otros asuntos,
el alcance y la oportunidad de los procedimientos de auditoria planeados y los hallazgos significativos de
la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa en el sistema de control interno que identificamos
en el transcurso de nuestra auditoria.

Tambien proporcionamos, a los responsables del gobierno de la Sociedad, una declaracién de que hemos
cumplido con los requisitos éticos aplicables en relacion con la independencia y de gue les hemos
comunicado todas las relaciones y otros asuntos de los que se puede esperar razonablemente que pueden
afectar a nuestra independencia y, en su caso, las correspondientes salvaguardas.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 23 de febrero de 2026



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

ESTADO DE SITUACION PATRIMONIAL
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

ACTIVO

Activo corriente
Disponibilidades
Inversiones bursatiles en valores de renta variable
Cuentas pendientes de cobro diversas
Inversiones no registradas en bolsa

Total del activo corriente

Activo no corriente
Bienes de uso
Otros activos a largo plazo
Total del activo no corriente
Total del activo
DERECHOS DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS
PASIVO Y PATRIMONIO NETO
PASIVO

Pasivo corriente
Cuentas pendientes de pago diversas
Provisiones y previsiones

Total del pasivo corriente
Total del pasivo

PATRIMONIO NETO
Capital social
Aportes no capitalizados
Ajustes por inflacién de capital
Ajustes por inflacion de reservas patrimoniales
Reservas
Resultados acumulados

Total del patrimonio neto
Total del pasivo y patrimonio neto

CUENTAS DE ORDEN
Valores y documentos en custodia

OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS AUTONOMOS

Las notas 1 a 29 que se acompanan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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Mateo Kuljis Cochamanidis
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Notas 2025 2024
Bs Bs

4 107.845 2.846.404

5 - 24.165

6 44910 50.303

T 3.130.533 400.000
3.283.288 3.320.872

8 53.429 27.162

9 74.563 87.118
127.992 114.280

3.411.280 3.435.152

26 a) 73.914.921 122.790.758
10 56.938 £53.715

11 115.025 93.648
171.963 147.363

171.963 147.363

12 2.231.000 2.231.000
13 2.000 2.000
14 ¢) 426.447 426.447
14 ¢c) 313.655 313.655
14 a) y b) 862.332 862.332
(596.117) (547.645)

3.239.317 3.287.789

3.411.280 3.435.152

24 480.287 105.405.839
26 b) 73.914.921 122.790.758

Andrés Patifio Azuga
Gerente General



MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE GANANCIAS Y PERDIDAS
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Notas 2025 2024

Bs Bs

Ingresos operativos 15 a) 692.520 947.980
Cargos operativos 15 b) (19.775) (41.730)
Margen operativo 672.745 906.250
Ingresos financieros 16 a) 470.586 94.037
Cargos financieros 16 b) (14.656) (2.428)
Margen financiero 455.930 91.609
Margen operativo financiero 1.128.675 997.859
Cargos por activos irrecuperables 17 - (275.000)
Margen de incobrabilidad - (275.000)
Resultados después de incobrables 1.128.675 722.859
Gastos de administracion 18 (1.232.021) (1.337.539)
Resultado operacional (103.346) (614.680)
Ingresos extraordinarios 19 16.585 140.000
Ingresos de gestiones anteriores 20 41.561 5.324
Gastos extraordinarios 21 (567) (76.292)
Gastos gestiones anteriores 22 (2.607) (1.365)
Margen no operacional 54,972 67.667
Resultado antes de ajustes por diferencia de cambio, mantenimiento de valor e inflacion (48.374) (547.013)

Abonos diferencia de cambio y mantenimiento de valor 8 -

Cargos diferencia de cambio y mantenimiento de valor (106) (633)
Ajuste por diferencia de cambio, mantenimientos de valor e inflacién (98) (633)
Resultado neto del ejercicio (48.472) (547.646)

Las notas 1 a 29 que se acompafan, forman parte integrante de estos estados financieros.
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MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.
ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS EJERCICIOS TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 2025 Y 2024

Flujo de fondos en actividades de operacién:
Resultado neto del ejercicio

Partidas que han afectado el resultado neto del ejercicio, que no han generado

movimientos de fondos
Provisiones
Depreciaciones y amortizaciones
Provision para incobrabilidad
Rendimientos devengados no cobrados
Otros ingresos
Fondos obtenidos en la utilidad del periodo
Incremento (disminucién) neta en activos y pasivos operativos
Cuentas pendientes de cobro diversas
Provisiones
Cuentas pendientes de pago diversas
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE OPERACION
Flujo de fondos en actividades de inversion.
Inversiones bursatiles en valores e instrumentos representativos de deuda
Inversiones bursétiles en valores de renta variable
Inversiones no registradas en bolsa
Obligaciones por operaciones bursatiles a corto plazo
Bienes de uso
Otros activos de largo plazo
FLUJO NETO EN ACTIVIDADES DE INVERSION
Incremento (disminucion) de fondos durante el periodo
Disponibilidades al inicio del ejercicio

Disponibilidades al cierre del ejercicio

Las notas 1 al 29 que acompafan, forman parte integrante de este estado.
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Mateo Kuljis Cochamanidis
Presidente de Directorio

4 m{l)v
ElsyWes
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2025 2024

Bs Bs
(48.472) (547 .646)
19.218 32.384
28.438 53.946
- 275.000

(62.436)

(33.530)

(96.782) (186.316)
5.393 (291.571)
2.159 22.899
3.223 (23.387)

(86.007) (478.375)

- 2.765.584

24.165 (775)

(2.668.097) (400.000)
- (1.100.000)

(17.329) (34.571)

8.709 (108.762)
(2.652.552) 1.121.476
(2.738.559) 643,101
2.846.404 2.203.303

107.845 2.846.404

José Fed&fico Bscudero
Sindi

Andrés Patifo Azuga
Gerente General



Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A.
Notas a los Estados Financieros

Al 31 de diciembre de 2025 y al 31 de diciembre 2024

NOTA 1 - NATURALEZA Y OBJETO

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. (la Sociedad), constituida con objeto exclusivo en
cumplimiento al Articulo N°. 78 de la Ley N° 1834 “Ley del Mercado de Valores”, se constituyd
mediante Testimonio N°171/200 de 30 de mayo de 2000, bajo la denominacion de BISA
Sociedad de Titularizacion S.A.

El 14 de agosto de 2000, la Sociedad fue inscrita en el Servicio Nacional de Registro de
Comercio (SENAREC) actual Servicio Plurinacional de Registro de Comercio (SEPREC) y
autorizada para su funcionamiento con el nimero de Matricula N° 1002807025, mediante
Resolucion Administrativa N° 18688/2000. Adicionalmente, obtuvo autorizacion para su
funcionamiento e inscripcion en el Registro del Mercado de Valores bajo el Nimero de Registro
SPVS-IV-ST-BIT-001/2000, mediante Resolucién Administrativa SPVS-IV-N° 583/2000 de la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ex Superintendencia de Pensiones, Valores
y Seguros) de fecha 31 de octubre de 2000.

La Sociedad tiene por objeto conservar, custodiar, administrar y representar legalmente los
Patrimonios Auténomos constituidos por personas naturales o juridicas no vinculadas a la
Sociedad (originadores) o por la propia Sociedad, dentro de procesos de Titularizacion,
ejerciendo derecho de dominio sobre los bienes y/o activos que los conforman, a tal efecto se
emitiran valores a favor de los inversionistas a partir de procesos de titularizacion, los valores
podran ser de contenido crediticio, de participacion o mixtos, en titulos o representados en
anotaciones en cuenta. La Sociedad tiene una duracion de 99 afios.

En fecha 12 de septiembre de 2024, el Grupo Financiero BISA S.A., realizé la venta de 2.229
acciones de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. equivalente al 99,9104% del Capital Social
de la Sociedad, al sefior Mateo Kuljis Cochamanidis, la cual, se instrumenté mediante un
Contrato de Compra Venta de Acciones.

Posteriormente, mediante Escritura Publica N°2891/2024 de 17 de diciembre de 2024, por
decision de la Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada en fecha 30 de
septiembre de 2024, se modifica la Escritura Constitutiva y Estatutos de la Sociedad, sefalando
que la Sociedad girara bajo la denominacion de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.
y fijando nuevo domicilio en la ciudad de Santa Cruz de la Sierra, cambios autorizados por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), mediante Resolucion ASFI N°
1195/2024 de fecha 10 de diciembre de 2024.

La estructura accionaria de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025 es |a siguiente: Mateo Kuljis
Cochamanidis 99,9104%, Wilder Humberto Barrios Siles 0,0448% vy Miguel Alejandro Ballén
Valle 0,0448%.

La Sociedad se encuentra operando en el domicilio legal ubicado en el Cuarto Anillo N°4200,
entre las calles Jaime Roman y Victor Pinto, Zona Equipetrol Norte, Torre Duo Centro
Empresarial, piso 19 Oficina A, Santa Cruz de la Sierra. El nimero de empleados al 31 de
diciembre de 2025 es de 6 personas, que cuentan con contrato indefinido.
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Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A.

Notas a los Estados Financieros

Hechos importantes

Multiplika Sociedad de Titularizacion S.A., inicié el proceso de liquidacion del Patrimonio Auténomo
BISA ST — FUBODE |l tras haber cumplido con todos los compromisos del periodo pactados en la
Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesidn, conforme lo establecido en el numeral 15.3.3. de la
Clausula Décima Quinta (Liquidacién del Patrimonio Auténomo) de la Declaracién Unilateral
Irrevocable de Cesion.

El 22 de agosto de 2025, el Patrimonio Auténomo efectud el Gltimo pago de capital e intereses a
los tenedores de los valores de titularizacion. Este pago se realizé en estricto cumplimiento de los
compromisos pactados en la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra
de Pagares para la emision de dichos Valores.

La liquidacion del Patrimonio Auténomo sera conforme lo establecido en el numeral 16.3 de la
Clausula Décima Sexta (Procedimiento de Liquidacion del Patrimonio Auténomo) de la
Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesion. El documento que perfeccionara la liguidacion del
Patrimonio Auténomo se enviara a la ASFl y BBV dentro de los cinco dias habiles siguientes a su
emision.

En cumplimiento a lo establecido en la Clausula Décima Séptima (Excedentes Producto de la
Liquidacion del Patrimonio Auténomo) de la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién, los
recursos excedentes en el Patrimonio Auténomo, luego de canceladas todas las obligaciones del
mismo, seran entregados por el Administrador a FUBODE IFD a la liquidacion del Patrimonio
Auténomo

NOTA 2 - BASES PARA LA PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los presentes estados financieros son preparados a valores histéricos, de acuerdo con normas
contables emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Estas
normas, en general, son coincidentes en todos los aspectos significativos con las Normas de
Contabilidad Generalmente Aceptadas en Bolivia.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con las mencionadas normas contables
requiere que la Gerencia de la Sociedad realice estimaciones que afectan los montos de activos
y pasivos, asi como los montos de ingresos y gastos del ejercicio. Los resultados reales podrian
ser diferentes de las estimaciones realizadas. Sin embargo, estas estimaciones fueron
realizadas en estricto cumplimiento del marco contable y normativo vigente.

Reconocimiento de los efectos de la inflacion

La Sociedad ha preparado sus estados financieros de acuerdo con normas contables de la
Autoridad de Supervisién de Sistema Financiero (ASF1), vigentes a la fecha.

En fecha 25 de febrero de 2009 mediante Resolucion Administrativa SPVS-ISN0087/2009, la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), define suspender la reexpresion de
los rubros no monetarios de sus estados financieros a partir del 1° de enero de 2009.

Mediante Resolucion 01/2008 del 11 de enero de 2008, el Consejo Técnico Nacional de
Auditoria y Contabilidad (CTNAC) del Colegio de Auditores o Contadores Publicos de Bolivia
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(CAULB), restablecia el ajuste por inflacion de partidas no monetarias a partir del 1° de enero
de 2008 tomando como indice de reexpresion la Unidad de Fomento de Vivienda (UFV)
publicada por el Banco Central de Bolivia.

En fecha 8 de diciembre de 2020 mediante Resolucion 03/2020, el CTNAC del Colegio de
Auditores o Contadores Publicos de Bolivia, resuelve abrogar la Resolucién 01/2008 de 11 de
enero de 2008 y deja sin efecto el ajuste por inflacién a partir del 11 de diciembre de 2020.

Presentacion

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se presentan de manera
comparativa a efectos de cumplir las normas de la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI).

Criterios de valuacién

Los criterios de valuacion mas significativos aplicados por la Sociedad son los siguientes:

Moneda extranjera

Los activos y pasivos en moneda extranjera se convierten a bolivianos, de acuerdo con los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio establecido por el Banco Central
de Bolivia. Las diferencias de cambio resultantes de este procedimiento se registran en los
resultados del ejercicio, en la cuenta contable "Diferencia de cambio y mantenimiento de valor".

Los activos y pasivos en ddlares estadunidenses fueron convertidas a bolivianos al tipo de cambio
oficial vigente al 31 de diciembre de 2025 y 2024, de Bs6,86 por USD 1 para ambos ejercicios.

Cuentas pendientes de cobro diversas

Las cuentas pendientes de cobro diversas corresponden, principalmente, a pagos realizados
por anticipado y garantias otorgadas, los cuales representan derechos exigibles de la Sociedad
frente a terceros.

Inversiones no registradas en bolsa a corto plazo

Las inversiones no registradas en bolsa a corto plazo corresponden a pagarés emitidos a
terceros, los cuales representan colocaciones temporales de recursos por parte de la Sociedad.
Estas inversiones generan rendimientos que se devengan conforme a los plazos y tasas
pactadas en los instrumentos.

Bienes de uso

Los bienes de uso estan valuados a su costo de adquisicin menos la correspondiente
depreciacion acumulada, que es calculada por el método de linea recta aplicando tasas anuales
suficientes para extinguir los valores al final de la vida Gtil estimada. Dichos bienes, en su
conjunto, no superan su valor de mercado.

Los mantenimientos, reparaciones, renovaciones y mejoras que no extienden la vida util de los
bienes son cargados a los resultados del ejercicio en el que se incurren.
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Provisién para indemnizaciones al personal

La provision para indemnizaciones al personal se constituye para todo el personal por el total
del pasivo, contingente o cierto, devengado al cierre del ejercicio. De acuerdo con el Decreto
Supremo N°110 del 1 de mayo de 2009, al transcurrir los noventa dias de antigliedad en su
empleo, el personal es acreedor a la indemnizacién equivalente a un mes de sueldo por ano

de servicio o duodécimas en caso de ser menor de un afo, incluso en los casos de retiro
voluntario.

Patrimonio neto

El patrimonio de la Sociedad se registra a valores histéricos, es decir que no fue actualizado
por inflacion a partir del 1° de enero de 2009, en cumplimiento a la Resolucién Administrativa
SPVS-IS-N° 087/2009, del 25 de febrero de 2009, emitida por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI).

Ingresos operativos

Corresponden a comisiones cobradas por la administracién de los Patrimonios Autonomos, el
asesoramiento en estructuraciones para la emision de titulos y otros, que son contabilizados
por el método de devengado.

Cargos operativos

Corresponden a cargos por concepto de Tasas de Regulacion e inspeccion y Vigilancia
pagados a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) por administracion de los
Patrimonios Auténomos. Estos cargos son contabilizados por el método de devengado.
Ingresos financieros

Los ingresos financieros de la Sociedad corresponden a rendimientos por inversiones en

fondos de inversion abiertos de corto plazo, rendimientos en inversiones bursatiles en valores
representativos de deuda, que son contabilizados por el método de devengado.

Cargos financieros

Los cargos financieros corresponden a cargos pagados por operaciones bursatiles, que son
contabilizados por el método de devengado.

Ingresos gestiones anteriores
Registra los ingresos en el periodo originados en gestiones anteriores.
Ingresos extraordinarios

Los ingresos extraordinarios registran las ganancias netas del periodo por otros ingresos
atipicos y excepcionales.

11
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Gastos de gestiones anteriores
Registra los gastos en el periodo originados en gestiones anteriores.
Gastos extraordinarios

Los gastos extraordinarios registran desembolsos no habituales, originados por hechos no
relacionados con la operacién normal de la Sociedad, o ajustes por ejercicios anteriores.

Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas (IUE)

La Sociedad, en lo que respecta al Impuesto sobre las Utilidades de las Empresas, esta sujeta
al régimen tributario establecido en la Ley N° 843, modificada con la Ley N° 1606. La alicuota
del impuesto es del 25% sobre la utilidad impositiva y es considerado como pago a cuenta del
Impuesto a las Transacciones (IT) de la siguiente gestion. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
la Sociedad presenta pérdidas tributarias, por lo que, no se provisiona ningun importe por este
concepto.

Asimismo, de acuerdo a la RND 102100000003 de fecha 19 de febrero de 2021 emitida por
Impuestos Nacionales que modifica, la RND N° 10-0034-16 del 19 de diciembre de 2016, el
alcance sobre los sujetos pasivos de la Alicuota Adicional del Impuesto a las Utilidades de las
Empresas AA-IUE, cuando el coeficiente de rentabilidad respecto del patrimonio de la
Sociedad, exceda el seis por ciento (6%), la utilidad neta imponible sera gravada con una
alicuota adicional del veinticinco por ciento (25%), dicha alicuota no sera computable como un
pago a cuenta de Impuestos a las Transacciones.

Resultado neto del ejercicio

La Sociedad determina los resultados del ejercicio de acuerdo con lo dispuesto en la
Resolucion Administrativa SPVS-I1S-N° 087/2009 del 25 de febrero de 2009, emitida por la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), la cual determina que los rubros no

monetarios se registren a valores historicos, es decir que no fueron actualizados por inflacion
a partir del 1° de enero de 20089.

NOTA 3 - CAMBIOS EN POLITICAS Y ESTIMACIONES CONTABLES

Al 31 de diciembre de 2025 la Sociedad no ha realizado cambios en politicas y estimaciones
contables con relacion al ejercicio 2024.

NOTA 4 — DISPONIBILIDADES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Cuentas corrientes en bancos del pais 107.845 2.846.404
107.845 2.846.404
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NOTA 5 - INVERSIONES BURSATILES EN VALORES DE RENTA VARIABLE

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Participacién en fondos de inversién abiertos:
A medida - 12.125
Ultra - 5.276
Proyeccién - 6.199
Premier - 565
- 24.165

NOTA 6 - CUENTAS PENDIENTES DE COBRO DIVERSAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Comisiones y otros pendientes de cobro a clientes 535.600 535.600

Impuestos pagados 4,787 7.791

Seguros pagados por anticipado 13.932 13.932

Otros pagos por anticipado 15.591 17.980
Prevision por incobrabilidad para cuentas y

documentos pendientes de cobro diverso (*) (525.000) (525.000)

44.910 50.303

(*) Tomando en cuenta los eventos de conocimiento publico, en aplicacién del principio de
prudencia, de acuerdo con las normas contables de la ASFI y con las normas de contabilidad
generaimente aceptadas en Bolivia, se constituyé una previsién por comisiones y otros
conceptos pendientes de cobro relacionados con el Patrimonio Auténomo American Iris —
BISA ST, debido a la situacion actual que atraviesa el mencionado Patrimonio Auténomo.

NOTA 7 — INVERSIONES NO REGISTRADAS EN BOLSA

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Pagarés (*) 3.071.200 400.000
Rendimientos por inversiones financieras no
registradas en Bolsa 59.333
3.130.533 400.000

(*) Las inversiones corresponden a 6 pagares privados emitidos con la Sociedad VANTARI
S.R.L. a una tasa de interés del 24% con un plazo de 30 a 120 dias. El detalle es el
siguiente.
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Plazo de
Fecha de Fecha de emisién
Deudor emision vencimiento Tasa (Dias) VN emision
VANTARI S.R.L. 11-nov-25 12-ene-26 24% 62 128.500
VANTARI S.R.L. 25-nov-25 25-mar-26 24% 120 1.700.000
VANTARI S.R.L. 1-dic-25 1-mar-26 24% 90 385.500
VANTARI S.R.L. 11-dic-25 11-mar-26 24% 90 385.500
VANTARI S.R.L. 26-dic-25 25-abr-26 24% 120 385.500
VANTARI S.R.L. 29-dic-25 28-ene-26 24% 30 86.200
Total 3.071.200

NOTA 8 - BIENES DE USO

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 2024
Valores Depreciacion Valor Valor
originales acumulada neto Neto
Bs Bs Bs Bs
Muebles y enseres 8.060 (6.604) 1.456 16.416
Equipos e instalaciones 17.314 (13.747) 3.567 8.537
Equipos de computacion 140.180 (91.774) 48.406 2.209
165.554 (112.125) 53.429 27.162

La depreciacion de los bienes de uso, cargada a los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, alcanza a Bs28.438 y Bs53.946, respectivamente.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS A LARGO PLAZO

La composicién del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Valores Amortizacion Valor Valor
originales acumulada neto neto
Bs Bs Bs Bs

Valor de costo de cargos
diferidos 522.220 (458.015)  64.205 64.205
Activo intangible 40.219 (29.861)  10.358 22.913
571.148 (484.031)  74.563 87.118

La amortizacién del activo intangible, cargado a los resultados del ejercicio terminado el 31 de
diciembre de 2025 y 2024, alcanza a Bs3.550 y Bs0, respectivamente.
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NOTA 10 - CUENTAS PENDIENTES DE PAGO DIVERSAS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Acreedores por cargas sociales a cargo de la entidad 16.817 14.752
Acreedores por cargas sociales retenidas a

funcionarios 6.656 5.031

Retenciones de impuestos 775 280

Impuestos con cargo a la entidad 7.360 10.240

Otras cuentas por pagar (*) 25.330 23.412

56.938 53.715

(*) Corresponde a los gastos administrativos pendientes de pago.
NOTA 11 - PROVISIONES Y PREVISIONES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y el 31 de diciembre de 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Provision de obligaciones laborales 104.235 85.016
Honorarios auditoria externa 10.790 8.632
115.025 93.648

NOTA 12 - CAPITAL SOCIAL

El capital autorizado de |la Sociedad es de Bs3.400.000 dividido en 3.400 acciones ordinarias,
cada una por un valor de Bs1.000. Hasta la gestion 2010, el capital pagado era de Bs1.700.000
que fue incrementado a Bs2.231.000 en la gestion 2011, producto de una capitalizacion de
resultados acumulados de gestiones anteriores y aprobado por la Junta General Extraordinaria
de Accionistas reinstalada el 31 de agosto de 2010, quedando asi un capital social pagado de
Bs2.231.000 correspondientes a 2.231 acciones, que al 31 de diciembre de 2025 no sufrid
modificacion.

La composicion accionaria al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es |a siguiente:
Porcentaje de

Capital social Acciones  participacion

%

Mateo Kuljis Cochamanidis 2.229.000 2.229 99,9104
Wilder Humberto Barrios Siles 1.000 1 0,0448
Miguel Alejandro Ballon Valle 1.000 1 0,0448
2.231.000 2.231 100

15



b)

15 a)

Multiplika Sociedad de Titularizacién S.A.

Notas a los Estados Financieros

El Valor Patrimonial Proporcional (VPP) de cada accién al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es
de Bs1.451,96 y Bs1.472,79 respectivamente.

NOTA 13 - APORTES NO CAPITALIZADOS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, se registra como aportes no capitalizados, aportes
irrevocables pendientes de capitalizacién por la suma de Bs2.000, aprobado por la Junta
General Extraordinaria de Accionistas reinstalada el 31 de agosto de 2010.

NOTA 14 - RESERVAS
Reserva legal

De acuerdo con lo dispuesto por la legislacion vigente y los estatutos de la Sociedad, debe
destinarse una suma no inferior al 10% de las utilidades de cada ejercicio a la reserva legal,
hasta completar una suma equivalente al 50% del capital pagado. Al 31 de diciembre de 2025
y 2024, |a reserva legal alcanza a Bs747.937

Reservas no distribuibles

De acuerdo con lo establecido por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero {ASFI)
mediante Circular SPVS/IV/DI-N° 87/2009 del 24 de diciembre de 2009, la Sociedad ya no
registra ajustes por actualizacién en moneda constante de las cuentas de patrimonio de la
Sociedad. El monto acumulado al 31 de diciembre 2025 y de 2024 alcanza a Bs114.395.

Ajustes por inflacion de capital y reservas patrimoniales

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024 han sido preparados en moneda
nacional, sin registrar el efecto de inflacién ocurrida durante el ejercicio, en cumplimiento con
lo instruido por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion
Administrativa SPVS-IS N°087/09 del 25 de febrero de 2009. Esta cuenta registra la
actualizacion por inflacion de las cuentas de capital y reservas patrimoniales de la gestion 2008,
que alcanza a Bs426.447 y Bs313.655, respectivamente.

Estas reservas no pueden ser distribuidas, solamente pueden ser capitalizadas o utilizadas
para absorber pérdidas acumuladas.

NOTA 15 - INGRESOS Y CARGOS OPERATIVOS
Ingresos operativos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos por administracion de Patrimonios Auténomos 605.520 947.980
Ingresos por estructuracion 87.000 -
692.520 947.980
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Cargos operativos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y el 31 de diciembre de 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Cargos por administracion de Patrimonios Auténomos (19.775) (41.730)
(19.775) (41.730)

NOTA 16 - INGRESOS Y CARGOS FINANCIEROS
Ingresos financieros

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs
Rendimiento por disponibilidades 3.843 59.616
Valores Emitidos por Bancos y Entidades
Financieras 46.730 -
Rendimiento por inversiones bursétiles en valores
representativos de deuda - 33.376
Rendimiento por inversiones bursatiles en valores de
renta variable 675 1.045
Inversiones Financieras no Registradas en Bolsa (*) 419.338 -
470.586 94.037

(*) Elrendimiento por inversiones financieras no registradas en Bolsa corresponden a pagares
privados emitidos durante la gestion con SEEDORE SRL, EMPACAR SRL, Grover Aldo
Villegas Vidaurre y VANTARI SRL con plazos entre 30 a 300 dias y una tasa de interés
entre 13 al 36%.

Cargos financieros

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Valores representativos de deuda - (1)

Cargos pagados por operaciones bursatiles (1.810) (2.193)
Cargos pagados por obligaciones en otras

operaciones bursatiles en instrumentos financieros (96) (234)

Intereses por Cuentas y Documentos (12.750) -

(14.656) (2.428)
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NOTA 17 - CARGOS POR ACTIVOS IRRECUPERABLES

La composicién del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024
Bs Bs

Constitucién de previsién por cuentas y documentos
pendientes de cobro diversos - (275.000)
- (275.000)

NOTA 18 - GASTOS DE ADMINISTRACION

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y el 31 de diciembre de 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Gastos de personal (*) (776.511) (775.615)
Servicios contratados (81.543) (166.698)
Seguros (2.303) (37.902)
Comunicaciones y traslados (48.067) (44.851)
Impuestos (55.350) (96.779)
Mantenimientos y reparaciones (30.394) (12.858)
Depreciaciones y desvalorizacion de bienes de uso (22.687) (53.948)
Amortizacidn de activos intangibles (3.550) -
Otros gastos de administracién (**) (211.616) (148.888)
(1.232.021) (1.337.539)

() Los gastos de personal incluyen remuneraciones a funcionarios ejecutivo y dietas a
directores y sindico por un total de Bs14.936 y Bs69.417 correspondiente al 31 de
diciembre de 2025 y de 2024, respectivamente.

Durante la gestion 2024, las remuneraciones del Presidente del Directorio, los miembros
del Directorio y el Sindico fueron aprobadas por sus respectivas Juntas Generales
Ordinarias de Accionistas. Sin embargo, conforme lo establece el acta de fecha 15 de
noviembre de 2024, los nuevos miembros del Directorio renunciaron a percibir dietas.

Para la gestion 2025, Unicamente se encuentra aprobada la remuneracion por concepto de
dietas de forma bimensual para el miembro independiente del Comité de Auditoria.

(**) Los otros gastos de administracion corresponden principalmente a los pagos por alquileres
de la oficina de la Sociedad, mas otros gastos diversos.
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NOTA 19 - INGRESOS EXTRAORDINARIOS

La composicién del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos por venta de bienes 985 -
Otros ingresos extraordinarios (*) 15.600 5.324
16.585 5.324

(*) Al 31 de diciembre de 2025, los ingresos extraordinarios corresponden principalmente al
reconocimiento de un ingreso generado por un excedente en los intereses percibidos en la
emision de un pagaré, el cual no forma parte de las operaciones ordinarias de la Sociedad.

NOTA 20 - INGRESOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Ingresos de gestiones anteriores (*) 41.561 140.000
41.561 140.000

(*) Al 31 de diciembre de 2025, los ingresos de gestiones anteriores corresponden, principalmente,
a la regularizacion de equipos de computacion registrados como gasto en la gestion 2024, y la
reversion de las primas provisionadas en la gestion 2024

NOTA 21 - GASTOS EXTRAORDINARIOS

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Costo de ventas de bienes (567) (497)
Otros gastos extraordinarios - (75.795)
(567) (76.292)

(*) Al 31 de diciembre de 2025, los gastos extraordinarios corresponden, principalmente, a la
venta del activo fijo en desuso.

NOTA 22 - GASTOS DE GESTIONES ANTERIORES

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Gastos de gestiones anteriores (*) (2.607) (1.365)
(2.607) (1.365)
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(*) Al 31 de diciembre de 2025 el saldo de gastos de gestiones anteriores corresponde a la
regularizacion del cuadro de soporte de activos fijos.

NOTA 23 - BIENES DE DISPONIBILIDAD RESTRINGIDA
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no existian activos gravados ni de disponibilidad restringida.
NOTA 24 - CUENTAS DE ORDEN

La composicion del grupo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es |a siguiente:

2025 2024

Bs Bs

Valores y documentos propios en custodia 86 86
Otros bienes de la entidad 1 1
Seguros contratados 480.200 105.405.752
480.287 105.405.839

(*) Durante la gestion 2025 se dieron de baja las pélizas correspondientes a la gestion anterior,
manteniéndose al cierre del periodo Gnicamente las polizas de seguro vigentes y debidamente
contratadas; el monto registrado corresponde a la cobertura de dichas pélizas.

NOTA 25 - POSICION MONEDA EXTRANJERA

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2025 y 2024, expresados en bolivianos, incluyen
el equivalente de saldos en délares estadounidenses de acuerdo con el siguiente detalle:

Dicha posicion se expresa de acuerdo con el siguiente detalle:

2025 2024
Bs Bs
ACTIVO
Disponibilidades - 434
Inversiones bursatiles en titulos valores de renta
variable - 82
Total del activo - 516
Posicion neta activa en USD - 516
Equivalente en bolivianos - 3.543

Los activos y pasivos al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en délares estadounidenses, fueron
convertidos al tipo de cambio vigente a esas fechas de Bs6,86 por USD 1, para ambos afios.

Al cierre del ejercicio, la Sociedad mantiene una posicién neta neutra en délares
estadounidenses, al no presentar activos ni pasivos en dicha moneda. Esta estructura con
posicion financiera neutra elimina la exposicion a riesgos de pérdidas por fluctuaciones en la
tasa de cambio o por la brecha entre la cotizacion oficial y los mercados paralelos (tipo de
cambio paralelo o el valor referencial).
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En consecuencia, la Administracién de la Sociedad considera que posee una cobertura natural
frente a la volatilidad cambiaria, y los riesgos operativos residuales en transacciones
comerciales se gestionan mediante politicas de contado y garantias, sin representar un impacto

significativo en la situacion financiera de la Sociedad.

NOTA 26 - CUENTAS DE DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS PATRIMONIOS

AUTONOMOS

Derechos de los Patrimonios Autébnomos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST
Derechos del Patrimonio Auténomo
Disponibilidades

Patrimonio Autonomo GRANOSOL - BISA ST
Derechos del Patrimonio Auténomo
Disponibilidades

Cuentas Diversas

Activos titularizados

Patrimonio Autonomo BISA ST - FUBODE I
Derechos del Patrimonio Auténomo
Disponibilidades

Activos titularizados

Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE Il
Derechos del Patrimonio Auténomo

Disponibilidades
Inversiones Bursatiles de Valores Representativos de
Deuda

Otros pagos anticipados
Activos titularizados

2025 2024

Bs Bs

31.904 31.904
31.904 31.904
7.076.861 8.070.127
100 100
49.305.883 58.579.552
56.382.844 66.649.779
- 1.625.848

- 10.009.402

- 11.635.250

654.731 6.437.945
7.461.793 -
24.578 -
9.359.071 38.035.880
17.500.173 44.473.825
73.914.921 122.790.758
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Obligaciones de los Patrimonios Auténomos

La composicion del grupo al 31 de diciembre 2025 y 2024, es la siguiente:

Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Obligaciones financieras a corto plazo

Cuentas y documentos pendientes de pago corto plazo
Servicios y comisiones pendientes de pago
Resultados acumulados

Patrimonio Auténomo GRANOSOL-BISA ST
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Obligaciones financieras a corto plazo

Cuentas y documentos pendientes de pago corto plazo
Obligaciones financieras a largo plazo

Provisiones y previsiones

Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo
Resultados acumulados

Patrimonio Auténomo BISA ST - FUBODE Il
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Obligaciones financieras a corto plazo

Provisiones y previsiones

Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo
Resultados acumulados

Patrimonio Auténomo BISA ST - CIDRE Il
Obligaciones del Patrimonio Auténomo
Obligaciones financieras a corto plazo

Cuentas y documentos pendientes de pago diversos
Provisiones y previsiones

Obligaciones financieras a largo plazo

Cuentas y documentos pendientes de pago largo plazo
Resultados acumulados
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2025 2024

Bs Bs
69.199.863 69.199.863
43.983.916 43.983.916
6.480 6.480
(113.158.355) (113.158.355)
31.904 31.904
10.044.819 9.585.096
5.007 1.136.600
38.258.554 48.225.010
84.744 341.048
5.881.068 5.881.068
2.108.652 1.480.957
56.382.844 66.649.779
- 11.256.019

- 37.654

- 18.575

- 323.002

- 11.635.250
16.448.601 26.774.844
1.101 -
9.326 82.979

- 16.418.000

145.045 145.045
896.100 1.052.957
17.500.173 44.473.825
73.914.921 122.790.758
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PATRIMONIO AUTONOMO AMERICAN IRIS - BISA ST

Fue constituido a través de un proceso de titularizacién, con la consiguiente Emisién de los
Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N° 053/2019 del 21 de
enero de 2019, por un monto autorizado de Bs121.400.000.- (Ciento veintiin millones
cuatrocientos mil 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS — BISA ST fue constituido el 4 de enero de 2019
mediante la suscripcion de Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de
Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo
protocolizado mediante Testimonio N°031/2019, sus anexos respectivos y los documentos
modificatorios o aclaratorios (Contrato de Cesidn).

El objeto de este Contrato es la cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a
terceros del derecho de dominio sobre los flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos
recibidos de forma directa y/o indirecta de todas las ventas al contado y/o crédito de productos
o servicios del rubro o actividad principal que obtenga AMERICAN IRIS PAPER COMPANY

SA.

Posteriormente, mediante Testimonio N°1082/2019 de fecha 26 de marzo de 2019, se
incluyeron obligaciones en el numeral 28.3 de la Clausula Vigésima Octava (OBLIGACIONES
Y DERECHOS DE LAS PARTES) del Contrato de Cesién, aprobada por la asamblea de
tenedores de Valores celebrada en fecha 19 de marzo de 2019.

Finaimente, mediante Testimonio N°2226/2022 de fecha 15 de noviembre de 2022, mediante
el cual se formalizan las modificaciones al contrato de cesion conforme lo determinado por la
Asamblea de Tenedores de Valores reunida el 9 de noviembre de 2022 en |a cual se aprobaron
modificaciones al Contrato de Cesion, bajo los siguientes aspectos relevantes:

* Incorporar un periodo de gracias y/o diferimiento de pago de capital e intereses de los Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST por 12 meses desde el cupon con corte al 15 de
noviembre de 2022 hasta 15 de octubre de 2023.

= El monto de capital no pagado durante los 12 meses de diferimiento se prorratea en los
siguientes vencimientos de pagos durante la vida del Patrimonio Auténomo.

= Elinterés que debe percibir el tenedor de valores por el afio de diferimiento se prorratea en
los siguientes vencimientos con el objetivo de calzar el importe dentro de la cesion de flujos.

= Se reactiva el pago de capital e intereses a partir del 15 de noviembre de 2023.

= Se define una redencién anticipada parcial a partir del 15 de noviembre de 2023, cubiertos
con la cesion de flujos del Originador.

= Reposicion de Fondos de Liquidez utilizado.
= Seincorpora un nuevo mecanismo de seguridad adicional “Reserva de Fondos”.
American Iris Paper Company S.A. continta en incumplimiento desde junio de la gestion 2022,

ya gue no ha reactivado la cesion irrevocable de flujos futuros de venta, conforme los términos
establecidos en la
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Clausula Quinta y Sexta del Contrato de Cesion y en consecuencia, no ha cubierto los Fondos
Comprometidos sefialados en la Clausula Novena del Contrato de Cesién.

Al respecto, en cumplimiento a lo establecido en el numeral 6.1 de la Clausula Sexta del
Contrato de Cesion, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A., en calidad de Administrador
del Patrimonio Auténomo, solicité a American Iris Paper Company S.A. elabore un Plan de
Accion para regularizar la insuficiencia de los recursos para cubrir los Fondos Comprometidos
de los periodos en los cuales se habria incurrido en incumplimiento, sefalando que este Plan
debera ser presentado a la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion que
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. convoque. A la fecha, no tenemos respuesta a
las solicitudes realizaQue inddas.

Conforme a lo establecido en la Clausula Octava (Verificacion del Procedimiento del Activo a
Titularizar), para el proceso de titularizacion se contratd a Acevedo & Asociados Consultores
de Empresas S.R.L. para realizar auditorias y emitir certificaciones trimestrales respecto a la
verificacion de los depositos de dineros provenientes del activo recaudado segun lo
determinado en las Clausulas Quinta y Sexta del cupon Contrato de Cesion Y, en su caso
detectar e informar a MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. sobre irregularidades o
diferencias en los depdsitos en el plazo establecido en la Clausula Sexta, y si corresponde,
aplicar lo establecido en la Clausula Vigésima Octava numeral 28.1.13 o en la Clausula
Trigésima Primera, segln corresponda.

Acevedo & Asociados Consultores de Empresas S.R.L. realizé las auditorias y emitio las
certificaciones trimestrales, identificando montos no depositados en la Cuenta Recaudadora
del Patrimonio Auténomo durante los periodos de enero a marzo 2023 vy abril a junio 2023. El
Auditor Externo de Ventas remite su Informe en fecha 30 de noviembre de 2023, en el cual
concluye que American Iris Paper Company S.A. no ha proporcionado ningun tipo de
informacién para la revision por el periodo de julio a septiembre de 2023 por lo que no han
podido verificar y realizar los procedimientos acordado relacionados con informacién financiera.

Debido a que American Iris Paper Company S.A., no ha cumplido con la recaudacién de Fondos
Comprometidos, conforme a lo establecido en el numeral 25.2 de la Clausula Vigesima Quinta
(Contabilidad y Cuentas) del Contrato de Cesion, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.,
en calidad de Administrador del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST, activo el
Mecanismo de Cobertura descrito en el numeral 14.1 de la Clausula Décima Cuarta
(Mecanismos de Cobertura) y los Sistemas de

Respaldo Adicional descritos en la Clausula Décima Quinta (Sistemas de Respaldo Adicional)
del Contrato de Cesién con la finalidad de cubrir los Fondos Comprometidos en los periodos
que se habrian incumplido. A la fecha, American Iris Paper Company S.A. no ha repuesto el
Fondo de Liguidez utilizado, incumpliendo el acuerdo aprobado en Asamblea de Tenedores de
Valores de 9 de noviembre de 2022.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A., en calidad de Agente Pagador de los Valores de
Titularizacion AMERICAN [RIS - BISA ST, no procedié al pago de los Cupones N° 46 y N°47
de los Valores de Titularizacion AMERICAN RIS - BISA ST con vencimiento la gestian 2023,
asi como no procedié al pago de los Cupones N°48 al N°59 con vencimiento en la gestion 2024
respectivamente, toda vez que American Iris Paper Company S.A., en calidad de Originador,
no ha cumplido con la cesion de los flujos para alcanzar los fondos comprometidos que permita
realizar el pago correspondiente.
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En fecha 19 de diciembre de 2023, se celebré la Asamblea de Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST con la presencia del 100% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion, en la cual se aprobé la liquidacion del Patrimonio Auténomo
AMERICAN IRIS — BISA ST con el 84.0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion,
en el marco de lo establecido en la Clausula Vigésima Séptima del contrato de Cesion
Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de Titularizacion y
Administracion del Patrimonio Auténomo.

Por otro lado, en fecha 2 de febrero de 2024, se celebré la Asamblea de Tenedores de Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST con la presencia del 84.0463% de los Tenedores
de Valores de Titularizacion, donde se aprobé las acciones a seguir para el cumplimiento de
las obligaciones del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST, conforme a las
solicitudes realizadas por el Administrador del Patrimonio Auténomo.

En fecha 06 de marzo de 2024, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. informé que no
se procedio al calculo del Ratio de Control de Ventas del Originador (RCVO) con corte al 31 de
diciembre de 2023, debido a que segln el informe emitido por Acevedo & Asociados
Consultores de Empresas S.R.L.

American Iris Paper Company S.A. no proporciond ningun tipo de informacion para la revision
por el periodo comprendido entre el 1 de octubre al 31 de diciembre de 2023.

En fecha 24 de abril de 2024, con la asistencia del 65,9434% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en circulacion vigentes, se llevé a cabo la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual,
entre otros temas se determind aprobar la rescisién del contrato de servicios con el Auditor
Externo de Ventas, con la aprobacion del 49,9897% de los de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST.

En fecha 17 de mayo de 2024, se reinstalé la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST de 24 de abril de 2024, con la asistencia del 100%
de los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS — BISA ST en circulacion
vigentes, donde no se hicieron presentes los Representantes Legales de American Iris Paper
Company S.A. En dicha Asamblea, los Tenedores de Valores determinaron rechazar la oferta
de American Iris Paper Company S.A., en calidad de Qriginador, para adquirir los flujos de
ventas futuros cedidos af Patrimonio Auténomo, en aplicacion a la Clausula Vigésima Séptima
del Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacion y Administracion del Patrimonio Auténomo y decidieron continuar con el
procedimiento de liquidacién del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST.

En fecha 27 de junio de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacién vigentes, se llevé a cabo sin necesidad
de convocatoria la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN
IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros temas se concluyé lo siguiente: (i) Tomar conocimiento
de lo informado por MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. respecto a la consideracién
de Ofertas de terceros de los Derechos sobre los Flujos de Ventas Futuras cedidas al
Patrimonio Autonomo AMERICAN IRIS - BISA ST; (ii) Aprobar por unanimidad el retiro
voluntario de la cotizacién de los Valores de Titularizacién AMERICAN IRIS — BISA ST en la
Bolsa Boliviana de Valores S.A. y del Registro de Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero - ASFI.
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En fecha 5 de agosto de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacion vigentes, se llevé a cabo sin necesidad
de convocatoria la Asamblea General de Tenedores de Valores de Titularizacién AMERICAN
IRIS - BISA ST, en la cual, entre otros temas se aprobé con el 84.0463% de los Tenedores de
Valores de Titularizacion presentes la ejecucion del Aval en el marco de lo establecido en el
Contrato de Cesion Irrevocable de Derechos sobre Flujos de Ventas Futuras para fines de
Titularizacién y Administracion del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS - BISA ST.

En fecha 03 de octubre de 2024, con la asistencia del 100% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacién vigentes, se celebré la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual,
entre otros temas, se determino aprobar la contratacién de Tudela & TH Consulting Group S.A.
para la Auditoria de Liquidacién del Patrimonio Auténomo AMERICAN [RIS - BISA ST, con el
84,0463% de los Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST.

En fecha 27 de noviembre de 2024, |a Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
notifica a BISA ST la resolucion ASFI/1155/2024, mediante la cual resuelve disponer la
cancelacion del Registro de Emision y Oferta Plbica de los Valores De Titularizacion de
AMERICAN IRIS — BISA ST en el Registro del Mercado de Valores de la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI1) por retiro voluntario

En fecha 09 de diciembre de 2024, con la asistencia del 84,0463% de los Tenedores de Valores
de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacion vigentes, se celebré la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST, en la cual,
entre otros temas se aprob6 no contratar la firma de abogados para la ejecucién del Aval.

En fecha 07 de enero de 2025, con la asistencia del 65,9434% de los Tenedores de Valores de
Titularizacion AMERICAN IRIS - BISA ST en circulacién vigentes, se celebrd la Asamblea
General de Tenedores de Valores de Titularizacién AMERICAN IRIS - BISA ST, en
dicha Asamblea no se conté con el voto favorable establecido en el Articulo 6, Seccion 1,
Capitulo VI, Titulo 1: Reglamento de Titularizacién del Libro 3° de la Recopilacién de Normas
del Mercado de Valores, para aprobar |a solicitud realizada por los representantes de Capitales
y Servicios S.A. de CV, por lo tanto se continda con el proceso de liquidacion del Patrimonio
Autonomo dispuesta por la Asamblea de Tenedores de Valores de titularizacion AMERICAN
IRIS —~ BISA ST celebrada el 19 de diciembre de 2023.

En fecha 15 de octubre de 2025, la Asamblea General de Tenedores de Valores de
Titularizacion del Patrimonio Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST, validamente instalada en
segunda convocatoria, tomé conocimiento de la situacion del Patrimonio Auténomo y aprobo el
inicio del proceso de liquidacion, conforme a la normativa vigente del Mercado de Valores.

En el marco de dicha Asamblea, se consideraron y aprobaron la Minuta de Liguidacion del
Patrimonio Auténomo, asi como los informes presentados por el Administrador y el
Representante Com(n de Tenedores de Valores. El proceso de liquidacion se encuentra
orientado a la cancelacion de las obligaciones pendientes por lo cual culminara con el pago de
los remanentes que correspondan a los Tenedores de Valores, de acuerdo con lo establecido
en los documentos legales y contractuales aplicables.

MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. en calidad de Administrador del Patrimonio

Auténomo AMERICAN IRIS — BISA ST ha informado los aspectos antes sefalados, asi como
otra informacion relevante, a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), Bolsa
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Boliviana de Valores S.A. (BBV) y tenedores de valores de titularizacion a través del
Representante Comuln de Tenedores de Valores.

PATRIMONIO AUTONOMO GRANOSOL - BISA ST

Fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emisién de los
Valores de Titularizacion GRANOSOL - BISA ST, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASEI/N® 588/2020 del 28 de
octubre de 2020, por un monto autorizado de Bs130.000.000.- (Ciento treinta millones 00/100
bolivianos).

El Patrimonio Auténomo GRANOSOL - BISA ST fue constituido el 13 de agosto de 2020,
mediante la suscripcion de un Contrato de Cesidn Irrevocable de Derechos sobre los Flujos de
Ventas Futuras para fines de Titularizacion y Administracién del Patrimonio Auténomo, sus
anexos respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de este Contrato
es la cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de
dominio sobre los flujos de ventas futuras provenientes de los ingresos recibidos de forma
directa y/o indirecta de todas las ventas al contado y/o crédito de productos o servicios del rubro
o0 actividad principal que obtenga Sociedad Granelera GRANQSOL S.A.

PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - FUBODE II

Fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emision de los
Valores de Titularizacién BISA ST - FUBODE |II, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N° 716/2021 del 05 de
agosto de 2021, por un monto autorizado de Bs60.000.000,- (Sesenta millones 00/100
bolivianos).

El Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE I fue constituido el 05 de julio de 2021, mediante
suscripcion de una Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constituciéon de un Patrimonio Auténomo y de su Administracion, sus anexos
respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta Declaracion es la
cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio
del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual la Fundacion Boliviana para
el Desarrollo IFD Institucion Financiera de Desarrollo (FUBODE IFD) se compromete a emitir
pagarés de oferta privada a favor del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE Il una vez que
se cumplan las condiciones establecidas en dicho contrato,

En fecha 22 de agosto de 2025, el Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE || concluyé con
el pago del Ultimo cupdn de capital e intereses de los valores de Titularizacién, conforme a lo
establecido en el Contrato de Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de
Compra de Pagarés, de Constitucion del Patrimonio Auténomo y de su Administracion,
contenido en el Testimonio N° 3854/2021, asi como en el cronograma de pago de cupones
incluido en el Prospecto de Emision.

Posteriormente, mediante Testimonio N° 2969/2025 de fecha 20 de noviembre de 2025, y una
vez cumplido el objeto principal de la Declaracién Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho
de Compra de Pagarés, MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. procedi6 a la liguidacion
del Patrimonio Auténomo BISA ST — FUBODE I, disponiendo la revocatoria de la cesién
absoluta del derecho de dominio sobre el contrato de derecho de compra de pagares, con
efectos juridicos, contables y oponibles frente a terceros.
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PATRIMONIO AUTONOMO BISA ST - CIDRE II

Fue constituido a través de un proceso de titularizacion, con la consiguiente Emisién de los
Valores de Titularizacién BISA ST — CIDRE I, autorizado e inscrito por la Autoridad de
Supervision del Sistema

Financiero (ASFI) mediante Resolucion ASFI/N°774/2022 del 30 de junio de 2022, por un monto
autorizado de Bs100.000.000.- (Cien millones 00/100 bolivianos).

El Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE |l fue constituido el 26 de mayo de 2022, mediante
la suscripcion de una Declaracion Unilateral Irrevocable de Cesién del Derecho de Compra de
Pagarés, de Constitucion de un Patrimonio Auténomo y de su Administracidn, sus anexos
respectivos y los documentos modificatorios o aclaratorios. El objeto de esta Declaracién es la
cesion absoluta en términos juridicos, contables y oponible a terceros del derecho de dominio
del Contrato de Derechos de Compra de Pagarés, mediante el cual CIDRE Institucién
Financiera de Desarrollo (IFD) se compromete a emitir pagarés de oferta privada a favor del
Patrimonio Auténomo BISA ST — CIDRE Il una vez que se cumplan las condiciones
establecidas en dicho contrato.

NOTA 27 - CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Sociedad declara no tener contingencias probables
significativas de ninguna naturaleza, que afecten los estados financieros de MULTIPLIKA
Sociedad de Titularizacion S.A.

NOTA 28 - OPERACIONES CON SOCIEDADES RELACIONADAS

Al cierre de la gestion al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se cuenta con operaciones con
sociedades relacionadas.

NOTA 29- HECHOS POSTERIORES
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025, se produjeron cambios en el personal clave de
la Sociedad, consistentes en la designacién de un nuevo Gerente General y de un nuevo

Auditor Interno. Dichos hechos no afectan en forma significativa la situacién financiera de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. a dicha fecha.
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Informe sobre el Sistema de Control Interno
(con Conclusiones y Recomendaciones)

A los sefiores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A.

De nuestra consideracion:

Hemos completado nuestra auditoria de los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion
S.A. ("la Sociedad”) al 31 de diciembre de 2025. Al planificar y realizar nuestra auditoria de los estados
financieros, de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, que son las Normas
Internacionales de Auditoria, consideramos la comprensién del sistema de control interno de la Sociedad e
identificamos los potenciales riesgos significativos de error o irregularidad en los estados financieros de la
Sociedad. Al efectuar dichas valoraciones de riesgo, tomamos en cuenta el control interno relevante para
la preparacion por parte de la Sociedad de los estados financieros que expresen la imagen fiel, con el fin
de disenar los procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con
la finalidad de expresar una opinidn sobre la eficacia del control interno de la Sociedad.

La responsabilidad de la Administracion de la Sociedad es establecer y mantener el sistema de control
interno. Los objetivos de este sistema son los de proveer a la Administracion de la Sociedad una seguridad
razonable, pero no absoluta, de que los activos estén salvaguardados contra perdidas por usos o
disposiciones no autorizadas, y que las transacciones se realicen de acuerdo con la autorizacion de la
Administracion de la Sociedad y son adecuadamente registradas para permitir la preparacion de estados
financieros de acuerdo con las normas legales y contables establecidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financieros (ASFI).

Durante nuestra auditoria notamos ciertos asuntos relacionados con el control interno en operacion y otros
asuntos que se presentan para su consideracion. Estos comentarios y recomendaciones, los cuales han
sido discutidos con los miembros apropiados de la Administracion de la Sociedad, tienen la intencién de
mejorar el control interno y se resumen en las paginas siguientes.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Administracion de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). Debido a la posibilidad de interpretaciones
erréneas por parte de personas que desconocen los objetivos y las limitaciones del control interno y nuestro
entendimiento de este, este informe no debe ser presentado ni mencionado a quien no esté relacionado
con la Sociedad; en consecuencia, puede no ser apropiado para otra finalidad.

Con el propdsito de cumplir con lo requerido en el Libro 7°, Titulo Il, Capitulo I, Seccion 5, Articulo 4 —
Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), hemos
efectuado procedimientos selectivos de auditoria aplicados a la evaluacion del control interno, en relacion
con la auditoria de estados financieros, cuyo resultado y sus conclusiones se presentan a continuacion:

a) Alcance del trabajo para entender el sistema de control interno y evaluar el riesgo
de representacion errénea de importancia relativa de los estados financieros

Como parte de nuestro trabajo, evaluamos el ambiente de control, identificando las areas criticas
sobre las cuales se enfoca nuestra verificacion, utilizando una metodologia que enfatiza en el
analisis y evaluacion de los controles internos de la Sociedad, utilizando herramientas de analisis
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b)

b.1.)

de controles basados en los aspectos de control interno definidos en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores (RNMV) de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero - ASFI,
las cuales permiten una adecuada evaluacion de cada uno de los componentes que deben
constituir una estructura de control interno en una organizacion, que son:

*  Ambiente interno

= Evaluacién de riesgos

* Actividades de control

= Informacion y comunicacion

= Actividades de monitoreo

Dicho analisis fue, a su vez, efectuado con el objeto de evaluar si la estructura del control interno
de la Sociedad, en aquellas areas criticas, proporciona una seguridad razonable en cuanto al logro
de los siguientes objetivos:

= Efectividad y eficiencia de las operaciones
*  Confiabilidad de la informacién contable

* Cumplimiento de las leyes y normas aplicables

Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo fundamental obtener evidencia
sobre la razonabilidad de los estados financieros, tomados en su conjunto, que nos permita
expresar nuestra opinion profesional, al 31 de diciembre 2025 y no asi para verificar el cumplimiento
de normas legales vigentes sobre la gestion y los sistemas de informacion.

Resultados de la evaluacion del sistema de control interno

Como resultado de la evaluacion del sistema de control interno, se han identificado las siguientes
observaciones:

Aspectos referidos a administracion y contabilidad

Partidas de antigua data en cuentas por cobrar

Condicién:

Como resultado del andlisis de antigiiedad de saldos del rubro "Cuentas y Documentos Pendientes
de Cobro Diversos a Corto Plazo" al 31 de diciembre de 2025, se identificaron partidas con una
permanencia superior a un afo que no presentan movimientos ni gestiones de regularizacion.

Asimismo, se observé que la Sociedad no ha constituido las previsiones por incobrabilidad, a
continuacion, el detalle:

Cddigo de cuenta Nombre de la cuenta Importe

Bs
125.10.01.1.01 Seguros Pagados Oficina 13.932
125.20.01.1.02 Fondos a Rendir 9.754
125.20.01.1.08 EDV de Bolivia S.A. 5.900
Criterio:

De acuerdo con las Normas de Contabilidad (NC 1), los activos deben valuarse a su valor
recuperable. Los saldos expuestos en el exigible a corto plazo deben representar derechos de
cobro reales y corrientes.
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Causa:

Falta de un procedimiento de conciliacion y depuracién periédica de cuentas diversas, asi como la
ausencia de un monitoreo efectivo sobre la antigliedad de los saldos vy la gestion de cobro.

Efecto:

Sobrevaluacion del Activo, al mantener saldos que podrian no ser recuperables sin su respectiva
prevision.

Recomendacién:

Formalizar un proceso de conciliacion que incluya la revision de la antigiiedad de saldos,
asegurando que las partidas mayores a 90 dias sean reportadas y gestionadas oportunamente.

Establecer un criterio técnico para la constitucion de previsiones por incobrabilidad basadas en la
antigliedad de saldos.

Comentarios de la Gerencia:

La Sociedad manifiesta que tomara en cuenta la recomendacion emitida, procediendo a fortalecer
el proceso de conciliacion y depuracion de las cuentas por cobrar diversas, asi como a evaluar la
implementacion de criterios técnicos para la constitucion de previsiones por incobrabilidad en la
gestion 2026.

2, Falta de actualizacion de titulos de propiedad en Derechos Reales
Condicién:
Durante la revision del rubro "Otros Activos a Largo Plazo", se observé que la Sociedad no ha
realizado el cambio de titularidad del terreno. Al 31 de diciembre de 2025, el derecho propietario

aun figura a nombre de BISA Sociedad de Titularizacion S.A. (anterior razén social), no habiéndose
regularizado el registro de propiedad bajo la denominacién actual de la Sociedad.

Cddigo cuenta Nombre cuenta Importe

Bs
155.01.90.1.01 Otros Activos a Largo Plazo 64.205
Criterio:

Las Normas de Contabilidad y los principios de control interno establecen que todo activo
(inmobiliarios) reconocida en los Estados Financieros debe estar debidamente perfeccionada
legalmente a nombre de la Sociedad, respaldando la propiedad de un bien registrable.

Causa:

Debilidad en los procesos de regularizacién de activos y falta de seguimiento administrativo al
saneamiento legal de bienes adquiridos o transferidos.

Efecto:

Riesgo de que la Sociedad no pueda ejercer plenamente sus derechos de propiedad o disposicion
sobre el activo.
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Recomendacion:

La Gerencia debe instruir al area legal la regularizacion inmediata de la documentacion del terreno
con la actualizacién del Certificado de Catastro Municipal, inscripcién en DDRR, RUAT en el
Gobierno Municipal, etc. a nombre de la sociedad.

Comentarios de la Gerencia:

La Sociedad toma conocimiento de la observacion y la recomendacion emitida, por lo que
procedera a instruir al area legal el inicio de las gestiones correspondientes para la regularizacion
y actualizacion del derecho propietario del terreno ante las instancias competentes. En ese sentido,
durante la gestion 2026 se llevara a cabo el proceso de cambio de titularidad en Derechos Reales,
asi como la actualizacion de los registros relacionados, incluyendo Catastro Municipal, a nombre
de MULTIPLIKA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Conclusiones sobre la eficacia del control interno sobre los estados financieros

En nuestra conclusion, nuestras pruebas selectivas de control en la auditoria de estados
financieros, de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, probaron que los controles son
eficaces sobre los estados financieros, y que dichos controles fueron disefiados para prevenir y
detectar errores o fraudes en los reportes contables, transacciones y la informacién divulgada, asi
como la eficacia de los controles en los procesos clave.

Nuestras pruebas sobre el sistema de control interno de la Sociedad fueron efectuadas con el
objeto principal de permitirnos expresar una opinion sobre los estados financieros por el ejercicio
terminado el 31 de diciembre de 2025 tomados en conjunto, en el marco de una auditoria de los
estados financieros realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria, y cubre
Unicamente aquellos aspectos que han surgido a lo largo de nuestro examen de esos estados
financieros y no revelaria necesariamente todas las debilidades que pudieran existir en el sistema,
si se efectuara un estudio especifico del sistema de control interno de la Sociedad.

Resultados de la evaluacion del control sobre incumplimientos o la infraccion grave
de los requisitos de conducta, legales, contractuales y riesgos de reputacion

Hemos evaluado los controles internos (implantados por la administracién de la Sociedad bajo la
supervision de los responsables del gobierno de la Sociedad) para asegurar el cumplimiento de
leyes, regulaciones; infracciones graves de requisitos de conducta, exigencias legales o acuerdos
contractuales ademas de cualquier perjuicio de reputacion por incumplimientos.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025, no fueron reportados aspectos de
incumplimiento graves que conlleven a procesos judiciales o actuaciones fiscalizadoras que afecten
la reputacion de la Sociedad.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de |a Sierra, 23 de febrero de 2026
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre la Evaluacion de los Sistemas de Informacion

A los Senores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Hemos auditado los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A. (‘la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias
y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha. Como resultado de nuestro examen emitimos un informe con opinién no modificada en fecha
23 de febrero de 2026, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Asimismo, como parte complementaria a la auditoria de estados financieros, evaluamos los Sistemas de
Informacion, de acuerdo con lo requerido en el Libro 7, Titulo II, Capitulo |, Seccién 5 - Reglamento para la
Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La responsabilidad de la Administracion de la Sociedad es cumplir con todos los aspectos establecidos en
el Libro 11°, Titulo |, Capitulo | “Reglamento para la Gestion de Seguridad de la Informacion”, respecto al
flujo de informacion en los niveles internos de la entidad para su adecuada gestion y la continuidad
operacional; a silos sistemas informaticos proveen informacion confiable, integra y oportuna, contemplando
los resultados de |a revision selectiva de la validez de los datos; y los resultados de la evaluacion de los
mecanismos de seguridad y la existencia de planes de contingencia para enfrentar situaciones de riesgo
que impliquen pérdida de informacion o dano de los equipos computarizados utilizados. Nuestra
responsabilidad es informar los resultados de la evaluacién del cumplimiento de la gestion de seguridad de
la informacion, como informe complementario a la auditoria de los estados financieros de la Sociedad.

El compromiso de evaluacion del cumplimiento de aspectos establecidos en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores es que, al momento de examinar los estados financieros, también se deben
considerar los controles generales y de aplicacion de tecnologia de informacién en el marco de las normas
internacionales de auditoria. Los procedimientos seleccionados para la evaluacidon de cumplimiento
dependen del juicio profesional, incluida la evaluacion de los riesgas de incorreccion material ya sea debido
a fraude o error. Un efectivo control interno de la gestién de seguridad de los sistemas de informacion
reduce la posibilidad de ocurrencia de errores, irregularidades y facilita su prevencion y deteccion; sin
embargo, no elimina totalmente los riesgos de su ocurrencia.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Administracién de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no ser apropiado para
otra finalidad.

Como resultado de los procedimientos selectivos de auditoria aplicados sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2025, una relacién de procedimientos especificos sobre la evaluacion de los sistemas de
informacidn y sus conclusiones se presentan a continuacion:

1. Procedimientos efectuados

Toda la informacion que se ha utilizado para el desarrollo de nuestro trabajo nos ha sido facilitada
por el Operador de Sistemas y el Responsable de Gestion Integral de Riesgos, mediante
entrevistas efectuadas y el analisis de la informacion proporcionada.

A member of
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1.a.

1.b.

A continuacion, se describen los procedimientos efectuados para el entendimiento de los riesgos,
de acuerdo con la metodologia de nuestra Firma.

Planificacién estratégica, estructura y organizacion de los recursos de tecnologia de la
informacion

Indagamos sobre la estructura organizativa con el fin de comprender el marco de trabajo para la
gestion e implementacién de los recursos tecnoldgicos y la seguridad de la informacion,
considerando los siguientes aspectos:

Planificacion estratégica.

Estrategia de seguridad de la informacién.
Infraestructura del area de tecnologias de la informacién.
Estructura organizativa.

Comité de tecnologias de la informacion.

Comité Operativo de tecnologias de la informacion.

Responsable de la funcion de la seguridad de la informacion.

Administracion de la seguridad de la informacién

Indagamos sobre las politicas y practicas que definen e implementan un proceso de tratamiento de
riesgos de seguridad y proteccién de los equipos que procesan la informacion, considerando los
siguientes aspectos:

Implementacion del analisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacion.
Politica de seguridad de la informacion.

Licencias de software.

Acuerdo de confidencialidad.

Inventario de activos de informacion.

Clasificacion de informacion.

Propietarios de la informacion.

Analisis de vulnerabilidades técnicas.

Clasificacion de areas de exclusion.

Caracteristicas del centro de procesamiento de datos.

Manuales de procedimientos del centro de procesamiento de datos.
Proteccion de equipos.

Suministro eléctrico.

Seguridad del cableado de red.

Pruebas a dispositivos de seguridad.

Responsabilidad en la gestidn de seguridad de la informacion.
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1.d.

1.e.

= Custodia y conservacion de datos

= Destruccion controlada de medios
Administracion del control de accesos

Indagamos sobre los procedimientos establecidos en el sistema de gestion de seguridad de la
informacion, para la gestion y seguimiento a las cuentas de usuarios considerando los siguientes
aspectos:

= Administracion de cuentas de usuarios.

= Administracion de privilegios.

= Administracién de contrasefnas de usuarios.
= Monitoreo de actividades de los usuarios.

= Registros de seguridad y pistas de auditoria.
Desarrollo, mantenimiento e implementacién de sistemas de informacion

Indagamos sobre los procedimientos y controles establecidos para la seguridad durante el ciclo de
vida de las aplicaciones, considerando los siguientes aspectos:

= Politicas y procedimientos.

* Desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas de informacion o aplicaciones informaticas.
= Requisitos de seguridad de los sistemas de informacion.
* Estandares para el proceso de ingenieria del software.

* Integridad y validez de la informacion.

=  Controles criptograficos

= Control de acceso al cddigo fuente de los programas.

= Procedimientos de control de cambios.

*  Ambientes de desarrollo, prueba y produccién.

= Datos de prueba en ambientes de desarrollo.

= Migracion de sistemas de informacion.

*  Parches de seguridad.
Gestion de operaciones de tecnologia de informacion

Indagamos sobre las medidas preventivas llevadas a cabo para el funcionamiento correcto de los
recursos de tecnologia y administracion de los recursos de almacenamiento de informacion,
considerando los siguientes aspectos:

= Gestidon de operaciones.
= Administracién de las bases de datos.
= Respaldo o copia de seguridad.

= Mantenimiento preventivo de los recursos tecnolédgicos.
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1.f.

1.0.

1.h.

Gestion de seguridad en redes y comunicaciones

Indagamos sobre las medidas de proteccion, configuracion y dimensionamiento de las redes y sus
instalaciones, considerando los siguientes aspectos:

Politicas y procedimientos.

Estudio de capacidad y desempefio.

Exclusividad del area de telecomunicaciones.

Activos de informacién componentes de la red.

Configuracién de hardware y software.

Documentacion técnica.

Gestion de seguridad en transferencias y transacciones electronicas

Indagamos sobre los controles implementados para mantener la seguridad de la informacién en las
transferencias y transacciones electrénicas, considerando los siguientes aspectos:

Requisitos de los sistemas de transferencias y transacciones electronicas

Seguridad del sistema.

Canal de comunicacion.

Difusion de politicas de seguridad.

Certificacion digital.

Continuidad operativa.

Disponibilidad de la informacién.

Registro de pista de auditoria.

Verificacion y control de transacciones y transferencias electrénicas.

Acuerdos privados.

Contrato

Cifrado mensajes y archivos

Gestion de incidentes de seguridad de la informacion

Indagamos sobre el marco de registro, comunicacion y estudio de incidentes de seguridad de la
informacidn, considerando los siguientes aspectos:

Gestion de incidentes de seguridad de la informacion.

Responsabilidades y procedimientos.
Registro, cuantificacion y monitoreo de incidentes de seguridad de la informacion.
Clasificacion de incidentes de seguridad de la informacion.

Registro de incidentes de seguridad de la informacion.
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1.0

1.

1.k.

Continuidad del negocio

Indagamos sobre el proceso de recuperacion de desastres y contingencias ante situaciones
adversas, considerando los siguientes aspectos:

= Plan de contingencias tecnologicas.
= Plan de continuidad del negocio.

= Capacidad en la aplicacion de los planes de contingencias tecnolégicas y de continuidad del
negocio.

* Pruebas a los planes de contingencias tecnolégicas y continuidad del negocio.
= Control de los planes de contingencias tecnologicas y de continuidad del negocio.

= Establecimiento del centro de procesamiento de datos alterno.

Administracién de servicios y contratos con terceros relacionados con tecnologia de
informacion

Indagamos sobre el marco de gestion de actividades, cumplimiento de niveles a adecuados de
servicio por parte de los proveedores y los controles establecidos para la proteccion y
confidencialidad de la informacién, considerando los siguientes aspectos:

=  Administracion de servicios y contratos con terceros.

=  Evaluacion y seleccién de proveedores.

* Procesamiento de datos tercerizado o ejecucion de sistemas en lugar externo.

= Contrato con proveedor de procesamiento externo.

= Adquisicion de sistemas de informacion.

* Desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas o aplicaciones a través de terceros.

= Contrato con empresas encargadas del desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas o
aplicaciones.

= QOtros servicios.

= Acuerdo de nivel de servicio.

= Servicio de computacion en la nube.

s Proteccion de datos en la nube.

= Nivel de riesgo del servicio de computacién en la nube.

Rol de la auditoria interna

Indagamos sobre la estructura del drea de Auditoria Interna para identificar a los miembros que

realizan a través de procedimientos formales, la evaluacion independiente de la gestion de
tecnologias y seguridad de la informacion.
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1.1,

2.a.

2.a.1.

2.a.2.

2.a.3.

2.a.4.

2.a.5.

Controles en el proceso de envio de la informacion a la Autoridad de Supervision del Sistema
Financiero (ASFI)

Realizamos entrevistas con el Operador de Sistemas y el Responsable de Gestién Integral de
Riesgos, asi como el anélisis de la documentacion suministrada con el fin de identificar y verificar
tanto los riesgos como los controles manuales y automaticos para el envio de la informacion a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASF1).

Resultados de la comprensién y evaluacion de los controles generales del ambiente
de Tecnologias de la Informacién

A continuacion, se describen los resultados obtenidos de acuerdo con los procedimientos
efectuados anteriormente, para la identificacion de controles existentes en el ambiente de
Tecnologias de la Informacion.

Planificacion estratégica, estructura y organizacion de los recursos de tecnologia de la
informacion

Planificacion estratégica

La Sociedad cuenta con un Plan Estratégico de Tecnologia de la Informacién formalmente
establecido y aprobado, que se encuentra alineado a los objetivos estratégicos de la Sociedad y al
que se realiza periddicamente un seguimiento de ejecucion.

Estrategia de seguridad de la informacién

La Sociedad establecio estrategias relacionadas con seguridad de la informacién que son parte del
Plan Estratégico de Tecnologia de la Informacién, que refleja los objetivos propios de seguridad de
la informacion, cuya responsabilidad recae en el Responsable de Gestion Integral de Riesgos.

Infraestructura del area de tecnologia de la informacién

La Sociedad cuenta con una infraestructura tecnolégica de acuerdo con su tamario, movimiento y
objetivos estratégicos planteados. De igual forma cuenta con el detalle de la infraestructura
implementada en los Centros de Procesamiento de Datos Principal y Alterno.

Estructura organizativa

La Sociedad cuenta con una estructura organizativa adecuada al tamafio, volumen y complejidad
de sus operaciones. El Operador de Sistemas dependen directamente de la Gerencia General.

Comité de tecnologias de la informacién

La Sociedad cuenta con un Comité de Tecnologia de la Informacion, para el que se establecio un
Reglamento aprobado por el Directorio y cuya principal responsabilidad es el asesoramiento y
supervisién de la gestion estratégica de la tecnologia de la informacion (Tl), asi como la definicion
estratégica de los proyectos tecnolégicos y su prioridad en el tiempo, ademas de establecer
politicas, procedimientos y prioridades para la administracién de informacion y gestion de los
recursos de tecnologia de la informacion.

= Director de la Sociedad — Presidente
= Director de la Sociedad — Vicepresidente

= Gerente General — Miembro
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2.a.6.

2.a.7.

2.b.

2.b.1.

2.b.2.

2.b.3.

2.b.4.

= Contador General — Miembro

= Delegado Tecnologia y de Gestidn de Riesgos Informaticos — Miembro

Durante el ejercicio auditado, el Comité de Tecnologia de la Informacién se reunio en cinco (5)
oportunidades, cumpliendo con la frecuencia semestral establecida en su reglamento.

Comité operativo de tecnologias de la informacion

La Sociedad cuenta con un Comité Operativo de Tecnologia de la Informacién cuyo reglamento
fue aprobado por el Directorio y cuya responsabilidad es coordinar el trabajo del Operador de
Sistemas. Ademas, este Comité debe realizar el seguimiento al plan de trabajo anual y a las tareas
que surjan a lo largo de cada gestion. Los miembros del Comité son:

= Gerente General — Presidente
=  Contador — Secretario

= QOperador de Sistemas — Miembro

Durante el ejercicio auditado, el Comité Operativo de Tecnologia de la Informacion se reunid en
cuatro (4) oportunidades, cumpliendo con la frecuencia trimestral establecida en su reglamento.

Responsable de Ia funcion de la seguridad de la informacién

La Sociedad designd la responsabilidad de la gestion de seguridad de la informacion al
Responsable de Gestion Integral de Riesgos que depende del Directorio. El Responsable coordina
las politicas y estrategias de seguridad de la informacién, ademas de la evaluacion anual de
vulnerabilidades.

Administracién de la seguridad de la informacion
Implementacién del analisis y evaluacion de riesgos en seguridad de la informacion

La Sociedad cuenta con procedimientos aprobados por el Directorio para efectuar el analisis de
riesgos en seguridad de la informacién. Durante el ejercicio auditado, se reviso y actualizd el
analisis de riesgos en seguridad de la informacion, que resultd en la implementacion de una matriz
de seguimiento y monitoreo a los mismos.

Politica de seguridad de la informacién

La Sociedad con politicas de seguridad de informacién comunicada y disponible para todo el
personal. De igual forma, los aspectos relacionados a vulnerabilidades conocidas son comunicadas
al personal a través de correos electronicos y sesiones de capacitacion.

Licencias de software

La Sociedad cuenta con procedimientos para la administracion, mantenimiento y custodia de
licencias, ademas de contar con un inventario actualizado de software y sus licencias respectivas.

Acuerdo de confidencialidad

La Sociedad ha implementado compromisos de confidencialidad, que establecen la proteccién de
la propiedad intelectual y garantias que regulan el manejo de la informacion. Por otra parte, cuenta
con un reglamento interno que establece el proceso sancionatorio en materia de seguridad de la
informacidn, formalizando las sanciones aplicables ante cualquier incumplimiento.
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2.b.5.

2.b.6.

2.b.7.

2.b.8.

2.b.9.

2.b.10.

2.b.11.

2.b.12.

Inventario de activos de informaciéon

La Sociedad cuenta con un inventario de activos de informacién y de software actualizado que
especifica los responsables asignados para su resguardo, que fue enviado a la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Clasificacioén de la informacion

La Sociedad cuenta con procedimientos que describen los lineamientos para la clasificacion de la
informacién que describen los controles para el derecho de acceso por personal autorizado. La
clasificacion de la informacion es comunicada a todo el personal mediante un acta de designacion
y se actualiza anualmente.

Propietarios de fa informacion

La Sociedad cuenta con una definicion formal de propietarios de la informacion comunicada a todos
los propietarios de esta, en la que se estable controles de proteccion segun el nivel de clasificacion
otorgado.

Analisis de vulnerabilidades técnicas

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos que describen el proceso para realizar el
analisis. Durante el ejercicio auditado, se realizo el analisis de vulnerabilidades técnicas a través
del proveedor ONETECHNOLOGIES S.R.L., en cuyo informe ejecutivo y técnico detalla los
resultados para los que se elabord un plan de accion con el fin de corregir las debilidades
identificadas.

Clasificacion de areas de exclusién

Las areas de tecnologias de informacion se encuentran dentro de un entorno restringido con
dispositivos de seguridad fisica, que puede ser accedido soélo por personal autorizado por el
Operador de Sistemas.

Caracteristicas del centro de procesamiento de datos

La Sociedad cuenta con un ambiente especifico para el centro de procesamiento de datos principal,
donde se tiene implementado dispositivos de seguridad fisica restringida, que puede ser accedido
solo por personal autorizado.

Manuales y procedimientos del centro de procesamiento de datos

La Sociedad dispone de procedimientos definidos para la proteccion fisica en los centros de
procesamiento de datos principal y alterno. Este documento detalla los procesos y controles para
otorgar acceso al personal interno y externo, asi como la supervisién durante la instalacion y el
mantenimiento de dispositivos.

Proteccion de equipos

La Sociedad cuenta con dispositivos de seguridad fisica instalados dentro y fuera del centro de
procesamiento de datos, tales como camaras de vigilancia, detectores de humo, detectores de
humedad, aire acondicionado, y extintores, que brindan proteccion fisica a los equipos informaticos
instalados.
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2.b.13.

2.b.14.

2.b.15.

2.b.16.

2.b.17.

2.b.18.

2.c.1.

2.c.2.

Suministro eléctrico

La Sociedad cuenta suministro eléctrico alterno al principal, para asegurar la operacion efectiva de
los recursos de tecnologias de la informacion y permitan alcanzar una alta disponibilidad de los
servicios.

Seguridad del cableado de red

La Sociedad realizé la certificacion de cableado estructurado de la red, tanto para las oficinas
centrales como para el centro de procesamiento de datos principal.

Pruebas a dispositivos de seguridad

La Sociedad realizé pruebas a los dispositivos de seguridad durante el ejercicio auditado, de
acuerdo con un cronograma establecido, de los cuales se emitio un informe con los resultados
obtenidos.

Destruccion controlada de medios

La Sociedad cuenta con procedimientos que describen los lineamientos para la destruccion de
informacién, los controles y la responsabilidad del personal que interviene en la destruccion de los
medios de respaldo.

Responsabilidad en la gestion de seguridad de la informacion

La Sociedad definio responsabilidades para la gestion de la seguridad de la informacion, en la
politica de seguridad de la informacion y fue puesto en conocimiento de todo el personal. El
Responsable de Gestion Integral de Riesgos, en coordinacion con el Operador de Sistemas,
realizan el control de cumplimiento de la Politica de Seguridad de la Informacion.

Custodia y conservacion de datos

La Sociedad cuenta con procedimientos que describen los controles formales que detallan la
custodia y conservacion de datos relacionados con las operaciones, microfiimados o registros en
medios magnéticos o electronicos por un periodo no menor a diez (10) afios.

Administracion del control de accesos
Administracion de cuentas de usuario

La Sociedad cuenta con procedimientos para la administracion de usuarios de los sistemas de
informacion, que detallan los controles para la gestion de altas, bajas y modificaciones del personal,
seguridad para usuarios, seguridad con escritorios limpios, protector de pantalla, cuidado I6gico y
fisico, seguridad en la autenticacion y el acceso a internet.

Administracion de privilegios

La Sociedad cuenta con procedimientos que establecen los procesos para la gestion de usuarios
en los sistemas de informacién y que describen la revision periédica de perfiles de usuarios. La
verificacion y revision de privilegios de accesos de usuarios del sistema de informacion es
responsabilidad del Operador de Sistemas.
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2.¢:3;

2.c.4.

2.c.5.

2.d.

2.d.1.

2.d.2.

2.d.3.

2.d4.

2.d-5.

Administracion de contrasenas de usuarios

La Sociedad cuenta con politicas que establecen los procesos para los mecanismos de seguridad
para la administracion de las contrasefias de los usuarios en el sistema de informacion. Las mismas
se encuentran en base a un andlisis y evaluacion de riesgos, donde se establecen el minimo de
caracteres y tiempo de vigencia de la contrasefa.

Monitoreo de actividades de los usuarios
La Sociedad cuenta con procedimientos que describen los lineamientos para la revision y monitoreo

de actividades de usuarios. Durante el ejercicio auditado, la Sociedad realizé el monitoreo de las
actividades de los usuarios en el sistema de informacion de manera periddica.

Registros de seguridad y pistas de auditoria

La Sociedad realiza los registros de seguridad y pistas de auditoria, siguiendo las estrategias de
seguridad de la informacion de sus sistemas, red y bases de datos, que son monitoreados de
manera periodica.

Desarrollo, mantenimiento e implementacién de sistemas de informacién

Politicas y procedimiento

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos para la actualizacion del sistema ORION y
nuevos desarrollos, que describen como responsable de esta labor al Operador de Sistemas.

Desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas de informaciéon o aplicaciones
informaticas

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos que describen los controles establecidos para
pasar a produccion los desarrollos y mantenimientos a los programas, considerando la
comunicacion que debe existir entre el Operador de Sistemas, el proveedor y los usuarios finales,
para garantizar el correcto procesamiento de las aplicaciones.

Requisitos de seguridad de los sistemas de informacion

La Sociedad ha implementado procesos de seguridad para todos los desarrollos, cambios o
modificaciones en los sistemas de informacion realizadas por el proveedor Omega Software S.R.L.

Estandares para el proceso de ingenieria del software

La Sociedad cuenta con politicas procedimientos que describen la metodologia para la adquisicion
y nuevos desarrollos de software que especifica las formas de atencién y analisis de
requerimientos, documentacién y estandar de lenguajes de programacién a ser considerados al
realizar la solicitud al proveedor externo.

Integridad y validez de la informacion

La Sociedad durante la etapa de pruebas, realiza evaluaciones de entrada, procesamiento y salida
de datos en el sistema de informaciéon con el fin de verificar la integridad, confiabilidad y
disponibilidad de los datos.

10
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2.d.6.

2.d.7.

2.d.8.

2.d.9.

2.d.10.

2.d.11.

2.d.12

2.e.

2.e.1.

2.e.2.

2.e.3.

Controles criptograficos

Los sistemas de informacién cuentan con métodos de cifrado estandar, con el fin de garantizar
razonablemente la integridad, confiabilidad y confidencialidad de la informacién.

Control de acceso al codigo fuente de los programas

La Sociedad no tiene acceso al codigo del sistema ORION.

Procedimientos de control de cambios

La Sociedad cuenta con el proveedor Omega Software que se encarga de realizar los cambios
correspondientes al sistema de informaciéon, de acuerdo con las politicas para cambios y
mantenimientos en el sistema ORION establecido internamente.

Ambientes de desarrollo, prueba y produccién

La empresa Omega Software proveedora del sistema ORION juntamente con el Operador de
Sistemas, son responsables de garantizar la segregacion de los ambientes de prueba y produccion.

Datos de prueba en ambientes de desarrollo

La Sociedad prepara los datos de prueba y la empresa Omega Software es responsable de
mantener completa confidencialidad de estos. Por otra parte, se cuenta con procedimientos para
que la entrega de informacién se encuentre enmascarada.

Migracién de sistemas de informacién

Durante el ejercicio auditado, la Sociedad no realizd6 migraciones de datos a sistemas de
informacién en produccion.

Parches de seguridad

La Sociedad cuenta con procedimientos para la gestion de parches de seguridad, que describen
los controles para la actualizacion y pruebas antes de su instalacién, ademas de contar con un
inventario de los parches instalados durante el ejercicio auditado.

Gestion de operaciones de tecnologia de informacioén

Gestion de operaciones

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos que describen las actividades que se llevan a
cabo dentro el centro de procesamiento de datos, asi como las responsabilidades de supervisién
por parte del Operador de Sistemas.

Administracién de las bases de datos

La Sociedad cuenta con procedimientos para la gestion de las bases de datos, que describen los
controles correspondientes para su acceso, instalaciéon u otra actividad de mantenimiento.

Respaldo o copia de seguridad

La Sociedad cuenta con procedimientos para el proceso y los controles para la generacion de
copias de respaldo, considerando la periodicidad de obtencién, resguardo y pruebas de integridad.

11
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2.e4.

2.f,

P

2.1.2,

2.£.3.

2.1.4.

2.f.5.

2.1.6.

2.9.

2.g.1.

Mantenimiento preventivo de los recursos tecnolégicos

La Sociedad cuenta con procedimientos para las revisiones de mantenimiento preventivo a los
dispositivos de seguridad del centro de procesamiento de datos seglin cronograma, de los cuales
se emitieron documentos con los resultados obtenidos durante el ejercicio auditado.

Gestion de seguridad en redes y comunicaciones

Politicas y procedimientos

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos para la gestion de redes y comunicaciones, que
establece el mantenimiento preventivo y correctivo de recursos de tecnologia de la informacion,
instalacion y mantenimiento de hardware y su configuracion base, ademas de la infraestructura de
redes y telecomunicaciones, que detallan la forma de requerimiento, analisis, atencion y
programacion de actividades por parte de terceros o personal interno.

Estudio de capacidad y desempefio

La Sociedad cuenta con procedimientos que establecen procesos y controles para realizar el
analisis de capacidad y desempefio, ademas durante el ejercicio auditado se realizé estudios de
capacidad y desempefio de la red y lineas de comunicacion.

Exclusividad del area de telecomunicaciones

La Sociedad cuenta con una separacion exclusiva del area de telecomunicaciones y los recursos
de procesamiento de informacion dentro del centro de procesamiento de datos principal y alterno.

Activos de informacién componentes de la red

La Sociedad cuenta con ambientes especificos dentro de los centros de procesamiento de datos
principal y alterno, donde se encuentran instalados los equipos componentes de la red, como ser:
puentes, cortafuegos, enrutadores, entre otros, que son monitoreados periédicamente por el
Operador de Sistemas.

Configuracién de hardware y software

La Sociedad cuenta con documentacion formalizada para la configuracion de software y hardware,
utilizada en situaciones de contingencias criticas que requieren una instalacion rapida de estos
recursos para asegurar la alta disponibilidad de las operaciones. Asimismo, se lleva a cabo la
revision y monitoreo de software no autorizado.

Documentacién técnica

La Sociedad cuenta con un diagrama de red gue es revisado y actualizado anualmente o cuando
existen cambios en la infraestructura de redes y telecomunicaciones. De igual manera cuenta con
la certificacion de cableado estructurado en sus instalaciones.

Gestion de seguridad en transferencias y transacciones electronicas

Requisitos de los sistemas de transferencias y transacciones electrénicas

La Sociedad no brinda el servicio de transferencias y transacciones electronicas.

12
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2.9.2.

2.9.3.

2.h.

2.h.1.

2.1

202

2.i.3.

2.i4.

2.i.5.

Contrato

La Sociedad no brinda el servicio de transferencias y transacciones electronicas.
Cifrado de mensajes y archivos

La Sociedad no brinda el servicio de transferencias y transacciones electronicas.
Gestion de incidentes de seguridad de la informacion

Gestion de Incidentes de seguridad de la informacion

La Sociedad cuenta con procedimientos para el registro de incidentes de seguridad de la
informacion, que establecen los canales de reporte y atencion a incidentes, asi como la clasificacion
de estos segun su criticidad, ademas de los responsables de la atencién, supervision y
coordinacién de sus soluciones. De igual manera, la Sociedad cuenta con una bitacora de
incidentes de seguridad de la informacion.

Continuidad del negocio
Plan de contingencias tecnologicas

La Sociedad cuenta con un Plan de Contingencia Tecnoldgica formalmente establecido y aprobado
por el Directorio, al que realizaron pruebas durante el ejercicio auditado. El Plan considera los
recursos criticos de Tl que son necesarios para apoyar la continuidad del negocio.

Plan de continuidad del negocio

La Sociedad cuenta con un Plan de Continuidad del Negocio formalmente establecido y aprobado
por el Directorio, que garantiza |a alta disponibilidad de las operaciones del negocio, y contempla
el analisis de riesgos, desarrollo de estrategias, respuesta ante emergencias y mantenimiento de
este.

Capacitacion en la aplicacion de los planes de contingencias tecnoldgicas y de continuidad
del negocio

La Sociedad realizd capacitaciones sobre los procesos, roles y responsabilidades en caso de
incidentes de seguridad de la informacion, que se encuentran contemplados en los planes de
contingencia de tecnoldgica y de continuidad de negocio, segin un cronograma formalmente
establecido.

Pruebas de los planes de contingencias tecnoldgicas y continuidad del negocio

La Sociedad efectud pruebas al plan contingencia de tecnoldgica y al plan de continuidad del
negocio durante el ejercicio auditado, que fueron documentadas, emitiendo un informe con los
resultados obtenidos.

Control de los planes de contingencias tecnolégicas y de continuidad del negocio

La Sociedad segregt la participacion de areas e implemento niveles de seguridad en cada etapa
de las pruebas realizadas al Plan de Contingencia Tecnolégica y el Plan de Continuidad del
Negocio.

13
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2.i.6.

i3

2j1.

2j.2.

2j.3.

2.j.4.

2.j.5.

2..6.

2j7.

2j8.

Establecimiento del centro de procesamiento de datos alterno

La Sociedad cuenta con un centro de procesamiento de datos alterno soportado en la solucion de
infraestructura como servicio (laaS) dCloud, proporcionada por DATEC LTDA., que cuenta con
controles de seguridad fisica y ambiental para la proteccion de la infraestructura tecnolégica
administrada por el proveedor.

Administracion de servicios y contratos con terceros relacionados con tecnologia de
informacion

Administracion de servicios y contratos con terceros

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos para la contratacién de bienes y servicios, que
establecen los requisitos minimos del marco de servicios y cumplimiento a las politicas de
seguridad de la informacion por parte de terceros.

Evaluacién y seleccién de proveedores

La Sociedad cuenta con politicas y procedimientos para la contratacion de bienes y servicios, que
describen el proceso para la realizacion de evaluaciones a las empresas y proveedores de
servicios, antes de realizar un contrato formal.

Procesamiento de datos tercerizado o ejecucion de sistemas en lugar externo

La Sociedad cuenta con servicios de procesamiento de datos tercerizado con el proveedor
BANAHOSTING, para los servicios de almacenamiento y transferencia de correos electronicos,
panel de administrador, opcién de accesos via web mail y pagina web.

Contrato con proveedor de procesamiento externo.

La Sociedad cuenta con servicios de procesamiento de datos tercerizado con el proveedor
BANAHOSTING, para los servicios de almacenamiento y transferencia de correos electronicos,
panel de administrador, opcidn de accesos via web mail y pagina web.

Adquisicion de sistema de informacién
La Sociedad no realizé la adquisicion de sistemas de informacion durante el ejercicio auditado.

Desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas o aplicaciones a través de proveedores
externos

La Sociedad cuenta con servicios de desarrollo y mantenimiento para el sistema ORION, mediante
el proveedor Omega Software.

Contrato con empresas encargados del desarrollo y mantenimiento de programas, sistemas
o aplicaciones

La Sociedad cuenta con servicios de desarrollo y mantenimiento para el sistema ORION, mediante
el proveedor Omega Software.

Otros servicios
La Sociedad tiene servicios tercerizados relacionados al mantenimiento de dispositivos y

mantenimiento de equipos y soporte de sistemas operativos, para los que se cuenta con contratos
formales que detallan el acuerdo correspondiente con el proveedor.

14
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2j9.

2.k.

2.k.1.

2.1

Acuerdo de nivel de servicios

Los servicios adquiridos por la Sociedad cuentan con clausulas de acuerdos de nivel de servicio,
que establecen la disponibilidad y tiempo de respuesta ante eventualidades o requerimiento de
servicio adicional a los proveedores.

Rol de la auditoria interna
Auditoria interna

La Sociedad cuenta con un area de Auditoria Interna que cuenta con personal capacitado para la
evaluacion de tecnologias y seguridad de |a informacion, mismo que durante el ejercicio auditado
emitio informes sobre las pruebas a los planes de contingencias y continuidad del negocio, analisis
de vulnerabilidades tecnicas y cumplimiento al Reglamento para la Gestion de Seguridad de la
Informacién dispuesto por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Proceso de envio de informacion a la ASFI

La Sociedad cuenta con controles automaticos y manuales para asegurar la integridad de la
informacion que es reportada a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI). El
proceso de envibd de informacion se efectla a través de un enlace dedicado.

Flujo de Informacién

Realizamos un entendimiento del flujo de informacién de los sistemas informaticos representado
en el grafico, donde el sistema principal es ORION del cual se emiten los estados financieros.

Diagrama de Sistemas de Informacion relevantes para la
auditoria de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.
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4. Conclusiones
Nuestras conclusiones son:

1) La Sociedad cuenta con un flujo de informacién en los niveles internos de la entidad para su
adecuada gestién y continuidad operacional. Para este proposito, ha definido a los
responsables para la organizacion y establecimiento de estrategias de seguridad de la
informacion.

2) Los sistemas de informacion de la Sociedad en general proveen, informacion confiable, integra
y oportuna contenidos en la informacién complementaria a los estados financieros (anexos y
reportes) que presenta la Entidad Supervisada a la ASFI, segln la normativa vigente.

3) La Sociedad cuenta con mecanismos de seguridad y planes de contingencia, para enfrentar
situaciones de riesgo que impliguen pérdida de informacién o dafio de los equipos
computarizados utilizados.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Reg. N° CAUB-2971

Santa Cruz de la Sierra, 23 de febrero de 2026
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, de verificacion sobre la aplicacién del Régimen contra la
Legitimacion de Ganancias llicitas

A los sefiores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Hemos auditado los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. (“la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias
y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha. Como resultado de nuestro examen emitimos un informe con opinién no modificada en fecha
23 de febrero del 2026, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Asimismo, como parte complementaria a la auditoria de estados financieros, verificamos las obligaciones
de prevenir, detectar y reportar presuntas operaciones de legitimacién de ganancias ilicitas, de acuerdo
con lo requerido en el Libro 7° Titulo Il, Capitulo |, Seccién 5 — Informes de Auditoria Externa del
Reglamento para la Realizacion del Trabajo de Auditoria Externa, de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La responsabilidad de la Administracion de la Sociedad es prevenir, detectar y reportar las presuntas
operaciones de legitimacién de ganancias ilicitas y/o financiamiento del terrorismo, asi como de las medidas
relacionadas con el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva, de acuerdo con lo
establecido en el Libro 12°, Titulo |, Capitulo Il — Reglamento para la Supervision de las Obligaciones
Generales contra la Legitimacién de Ganancias llicitas, Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de
la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores
emitida por la Autoridad de Supervisién del Sistema Financiero (ASFI) y de acuerdo con los lineamientos
establecidos en los capitulos [l y Il del Decreto Supremo N° 4904 del 5 de abril de 2023, Instructivo
Especifico para Actividades de Intermediacién en el Mercado de Valores y las relacionadas a dicho
mercado con Enfoque Basado en Gestion de Riesgo contra la Legitimacion de Ganancias llicitas, el
Financiamiento del Terrorismo y el Financiamiento de la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva
(Resolucion Administrativa N° UIF/20/2023 del 4 de abrii de 2023 y Resolucién Administrativa
N°UIF/56/2024 del 22 de noviembre de 2024). Nuestra responsabilidad es llevar a cabo la verificacion de
cumplimiento e informar los resultados como informacidon complementaria a la auditoria de estados
financieros de la Sociedad.

El compromiso de evaluacion del cumplimiento de aspectos establecidos en la Recopilacion de Normas
para el Mercado de Valores emitida por la ASF| es que, al momento de examinar los estados financieros,
también se deben considerar las disposiciones legales y reglamentarias en la auditoria de estados
financieros. Los procedimientos seleccionados para la evaluacion de cumplimiento dependen del juicio
profesional, incluida la evaluacion de los riesgos de incorreccion material ya sea debido a fraude o error.
Un efectivo control interno en la gestion del riesgo de legitimacion de ganancias ilicitas, el financiamiento
del terrorismo y el financiamiento de la proliferacion de armas de destruccion masiva reduce la posibilidad
de ocurrencia de incorreciones o actos ilegales y facilita su deteccion; sin embargo, no elimina totalmente
los riesgos de su ocurrencia.

A member of
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Como resultado de los procedimientos selectivos de auditoria aplicados sobre los estados financieros al 31
de diciembre de 2025, no hemos identificado asuntos que revelen, que la Sociedad haya incurrido en
incumplimientos con las normas legales en vigencia relacionadas con las obligaciones de prevenir, detectar
y reportar [as presuntas operaciones de legitimacion de ganancias ilicitas. Sin embargo, nuestra auditoria
no ha sido realizada con el proposito principal de obtener conocimiento acerca de incumplimientos a dichas
disposiciones.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Administracion de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no ser apropiado para
otra finalidad.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Lic. Aud. Chu 0 (Socio)
Reg. N°"CAUB-2971

Santa Cruz de la Sierra, 23 de febrero de 2026
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Informe de los auditores independientes

Informe de Inspeccion Ordinaria de Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva con corte al 31 de julio de 2024, TRAMITE N° T-1501374950

Informe de Inspeccion Ordinaria de Riesgo de Legitimacion de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de
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Seguimiento a Recomendaciones Contenidas en los Ultimos Informes de los
Auditores Externos

Gestion 2024
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Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Seguimiento de Regularizacion e Implementacién de
las Instrucciones, Observaciones y Recomendaciones Contenidas en los
Ultimos Informes de la ASFI y de los Auditores Externos

A los sefiores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.

Hemos auditado los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A. (“la Sociedad”),
que comprenden el estado de situacion patrimonial al 31 de diciembre de 2025, los estados de ganancias
y pérdidas, de evolucion del patrimonio neto y de flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado
en esa fecha. Como resultado de nuestro examen emitimos un informe con opinién no modificada en fecha
23 de febrero de 2026, que se incluye en la primera parte del presente informe.

Asimismo, como parte complementaria a |la auditoria de estados financieros, efectuamos seguimiento del
grado de cumplimiento de la regularizacion e implementacion de las instrucciones, observaciones y
recomendaciones, contenidas en los Ultimos informes de la ASFl y de los auditores externos, de acuerdo
con lo requerido en el Libro 7, Titulo II, Capitulo |, Seccién 5 - Reglamento para la Realizacion del Trabajo
de Auditoria Externa de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

La responsabilidad de la Administracion de la Sociedad es cumplir con todos los aspectos establecidos en
la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la ASFI. Nuestra responsabilidad es
informar sobre el grado de cumplimiento de la regularizacién e implementacion de las instrucciones emitidas
por la ASFl y; las observaciones y recomendaciones formuladas por los auditores externos.

La Sociedad no presenta observaciones ni recomendaciones de auditores externos de gestiones anteriores.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Administracion de la Sociedad, y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI); en consecuencia, puede no ser apropiado para
otra finalidad.

El resultado de los procedimientos especificos sobre el seguimiento del grado de cumplimiento de la
regularizacion e implementacion de las instrucciones, observaciones y recomendaciones, contenidas en
los ultimos informes de la ASFI, se presentan a continuacion:

Informe de Inspeccion Ordinaria de Riesgo de Legitimacién de Ganancias llicitas, Financiamiento
del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva con corte al
31 de julio de 2024, TRAMITE N° T-1501374950

La Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), comunicd a la Sociedad mediante carta
ASFI/DSV/R-244141/2024 del 9 de octubre de 2024, los resultados de la Inspeccion Ordinaria de Riesgo
de Legitimacion de Ganancias llicitas, Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion
de Armas de Destruccién Masiva.

La Sociedad remitio a la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI) el Plan de Accion,
mediante carta BST/890/2024 del 15 de noviembre de 2024, que incluyen las acciones correctivas y el
cronograma a ser ejecutado.

MGI Worldwide & rmas ind ntabi ria. M
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La ASFI, mediante nota ASFI/DSV/R-92395/2025 de fecha 23 de abril del 2025 aprobé el plan de accion e
instruyo remitir el informe elaborado por el auditor interno sobre el cumplimiento del plan de accién.

Informe de Inspeccién Ordinaria de Riesgo de Legitimaciéon de Ganancias llicitas, Financiamiento
del Terrorismo y Financiamiento de la Proliferacion de Armas de Destrucciéon Masiva con corte al
31 de julio de 2024, TRAMITE N° T-1501374950

N° Observacion Seguimiento al 31 de diciembre 2025
A. INCUMPLIMIENTOS A LA NORMATIVA

A1, Unidad de Investigaciones Financieras (UIF)

1 Ausencia del sustento técnico para la La observacion fue subsanada. La

determinacion de los parametros considerados sociedad elaboro el informe de sustento
para el calculo del Perfil de Riesgo de la Entidad  técnico donde se expone la metodologia
y de Cliente y la ponderacion de dichos que se aplica para determinar el Perfil de
parametros Riesgo de la Entidad, del Cliente y la

” iz ponderacion de dichos parametros.
La Seccion 13.4.2. Medicién y Evaluacion del Aprobado en reunion de: Directoria gn

Riesgo, del Manual Interno para la Gestién de fecha 28 de abril de 2025
Riesgos de Legitimacion de Ganancias llicitas, ’
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento

de la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

TM-351-0012 V(11), aprobado con Acta de Sesion

Ordinaria de Directorio celebrada el 11 de abril de

2024, establece: "La parametrizacion del sistema y

los criterios de la herramienta (Matriz de Riesgos)

para la ponderacion de cada uno de los factores de

riesgo a ser utilizados, seglin la asignacion de

valores que corresponda, cuenta con el sustento

técnico respectivo y esta descrito en el presente

manual aprobado por el Directorio.".

Asimismo, el citado Manual establece parametros y
ponderaciones para cada Factor en el punto 13.4.3.,
asi también, en los puntos 13.44. y 13.4.5.
Evaluacion del Impacto y Evaluacion de mitigadores
de Riesgo, sefala que: "[. . .] La evaluacién del
impacto también podra también ser definida
considerando otros factores de impacto que seran
evaluados mediante la metodologia Delphi [...]'. "[...]
La efectividad de los mitigadores también podra ser
establecida considerando otros mitigadores, mismos
que seran evaluados mediante la metodologia
Delphi[...1.

En ese sentido, se evidencié que el citado Manual,
asi como, la Matriz de Riesgo de la Entidad, no
incluyen el criterio aplicado que sustente los
parametros y ponderaciones de cada factor, por lo
que, mediante Solicitud de Documentacién y/o
Informacion N°5 de 17 de septiembre de 2024, la
Comision de Inspeccion ASFI requirio el sustento
tecnico para la determinacion de los parametros
considerados para el calculo del Perfil de Riesgo de
la Entidad y de Cliente y la ponderacion de dichos

2
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Observacion

parametros segln la asignacién de valores que
corresponda.

Al respecto, al no contar con el sustento técnico
senalado, la Entidad suscribi¢ el Acta de No Entrega
N.° 5 de 19 de septiembre de 2024 y el Acta de
Verificacion de 24 de septiembre de 2024.

Por cuanto, la Sociedad de Titularizacion, habria
incumplido con el paragrafo IV. del Articulo 35.
(Medicion) del (Instructivo especifico para
actividades de Intermediacion en el Mercado de
Valores y las Relacionadas a dicho Mercado con
Enfoque Basado en Gestién de Riesgo Contra la
Legitimacion de Ganancias llicitas, el
Financiamiento del Terrorismo y el Financiamiento
de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva) aprobada con Resolucion Administrativa
N.° UIF/20/2023 de ahora en adelante Instructivo
Especifico que establece: "La parametrizacion del
sistema y los criterios de la herramienta para la
ponderacién de cada uno de los factores de
riesgo a ser utilizados, segln la asignacién de
valores que corresponda, debe tener el sustento
técnico respectivo y estar plasmados en un
documento aprobado por el Directorio.".

El informe Al-020/2024 de 10 de agosto de 2024,
no incluye los resultados de la evaluacién de la
efectividad de la Gestion de Riesgos de LGI/FT y
FPADM.

De la revision al informe AIl-020/2024 de 10 de
agosto de 2024, remitido por la Entidad a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
(ASFI) mediante carta BST/709/2024 de 30 de
agosto de 2024, se evidencié que la misma en su
apartado IV. no incluye los resultados sobre la
evaluacion de efectividad de las Obligaciones del
Sujeto Obligado en materia de prevencién de
Legitimacién de Ganancias llicitas, el
Financiamiento del Terrorismo y el Financiamiento
de |a Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva
para cada uno de los siguientes puntos:

a) Las obligaciones y el Rol del Directorio en la
implementacion de medidas de prevencion,
deteccion, control y reporte de LGI/FT y FPADM.

b) La designacién y funciones del Funcionario
Responsable y los Analistas de cumplimiento.

c) Las obligaciones del Comité de Cumplimiento
de LGI/FT v FPADM

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La
Sociedad incluyo los resultados de la
evaluacion de la efectividad de la gestién
de riesgos de LGIFT y FPDAM en el
informe Al/045/2024 del 17 de febrero de
2025.
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025

d) Implementacion y andlisis de la Gestién de
Riesgos de LGI/FT y FPADM adoptada por el
Sujeto Obligado, sefialando ademas sila misma
se adecua al tamano, complejidad,
caracteristicas y volumen de operaciones de la
Entidad.

e) Medidas aplicadas en el marco de la Debida
Diligencia, al inicio y durante la relacion
comercial para la identificacion del Cliente/
participante, Cliente interno, proveedores,
accionistas o socios y miembros del Directorio.

f) Medidas utilizadas para la identificacion del
Beneficiario Final.

g) Programa Anual de Capacitacion en materia de
Gestién de Riesgos de LGI/FT y FPADM, asi
como la evaluacion aplicada.

h) Plan Anual de Trabajo para la Gestion de
Riesgos de LGI/FT y FPADM.

i) Medidas implementadas para asegurar la
confidencialidad de la informacién.

Asimismo, en el apartado V. Conclusién del citado
informe, sefiala: "En conclusion, respecto a la
evaluacion al Primer Semestre de la Gestion 2024 y
de las disposiciones establecidas en la normativa
referentes a la Gestién de Riesgo Prevencion de
Legitimacién de Ganancias llicitas, Financiamiento
del Terrorismo, Proliferacion de Armas de
Destruccion Masiva y Delitos Precedentes, la
Sociedad cumple razonablemente las disposiciones
establecidas - por la Unidad de Investigaciones
Financieras (UIF) exceptuando lo descrito en el
numeral |V Resultados del presente informe.”
evidenciandose que no concluye sobre |a efectividad
de las Obligaciones del Sujeto Obligado en materia
de prevencion de LGI/FT y FPADM.

Aspecto contrario a lo establecido en el inciso a) del
Articulo N.° 24 del Instructivo Especifico, que
establece: "El Informe de Auditoria Interna, debe
contener minimamente lo siguiente: a) Resultado de
la evaluacion del cumplimiento técnico y de
efectividad de las Obligaciones del Sujeto Obligado
en materia de prevencion de LGI/FT y FPADM de
todos los puntos, segun el alcance descrito en el
Articulo 23. [...]'

Resultados del informe Al-020/2024 de 10 de
agosto de 2024, no se sustentan en programas y
papeles de trabajo que respalden los
procedimientos de auditoria.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedid con las
modificaciones al Programa de Auditoria
que respaldan los procedimientos de
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Mediante  solicitud de  documentacion ylo
informacion N°1 de 4 de septiembre de 2024, entre
otros, se solicito los Papeles de Trabajo, Programas
y Documentos del Informe Al- 02012024 de 10 de
agosto de 2024, concernientes a la evaluacion de la
Gestion de Riesgos de LGIFT y FPADM, en
cumplimiento a la normativa vigente, disposiciones
'emitidas por la UIF y normativa interna del Sujeto
Obligado.

Al respecto, de la evaluacion y verificacion de los
mismos se evidencio la ausencia de procedimientos,
programas, papeles que permitan concluir sobre:

= La implementacion y analisis de la Gestiéon de
Riesgos de LGI/FT y FPADM adoptada por el
Sujeto Obligado, sefialando ademas sila misma
se adecua al tamano, complejidad,
caracteristicas y volumen de operaciones de la
Entidad.

= |Las medidas aplicadas en el marco de la Debida
Diligencia, al inicio y durante la relacion
comercial para la identificacion del Cliente/
participante, Cliente interno, proveedores,
accionistas o socios y miembros del Directorio.

= | as medidas utilizadas para la identificacion del
Beneficiario Final.

Por lo que, la Entidad procedio a suscribir el Acta de
no entrega N°2 de 6 de septiembre de 2024 y Acta
de Verificacion de 24 de septiembre de 2024,

Dicho aspecto contraviene a lo establecido en el
inciso d) del articulo 24 del Instructivo Especifico,
que sefiala: "Los procedimientos que se utilizaron
para llegar a los Resultados revelados en el Informe
Semestral de Auditoria Interna, deberan estar
sustentados en programas y papeles de trabajo que
respalden dichos procedimientos y estar a
disposicién de la UIF y ASFI.".

Ausencia de identificacion del Beneficiario Final
del Grupo Financiero Bisa S.A.

De la revision a la carpeta del Grupo Financiero Bisa
S.A., proporcionada por la Entidad en respuesta a la
Solicitud de Documentacion y/o Informacion N © 1 de
4 de septiembre de 2024, se evidencidé que el
Formulario "Registro de Accionista Persona
Juridica" de 1 de julio de 2024, registra como
Beneficiario Final a ICE Ingenieros S.A. con un
97.01% de participacion accionaria en el citado
Grupo, sin identificar a la persona natural
(Beneficiario Final).

Seguimiento al 31 de diciembre 2025
auditoria aplicados sobre las revisiones
realizadas a la evaluacion de gestion de
riesgo de LGI/FT y FPDAM.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedio con la modificacién
del punto 8.6 del Manual de Prevencién
de LGI/FT y FPADM vy el Anexo 9.
Aprobado en reunién de Directorio de
fecha 28 de abril de 2025.
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025

Asimismo, el formulario citado establece “Nota
importante: En el caso de que una o mas persona
juridica figure en el detalle de la Estructura de
Titularidad y Control, se debera realizar el mismo
desglose en las hojas de 2do Nivel, 3er Nivel y
4to nivel, etc., segun corresponda por cada persona
juridica, hasta llegar a las personas naturales
(Beneficiario Final)"
En ese entendido, en respuesta al requerimiento de
documentacion de Identificacion del Beneficiario
Final de ICE ingenieros S.A., efectuada mediante
Solicitud de Documentacion y/o Informacion N° 7 de
24 de septiembre de 2024, la Sociedad adjunto
correos de solicitud de informacién al Grupo
Financiero Bisa S.A. de 7 y 20 de febrero de 2024,
asi como, el correo de 9 de abril de 2024 remitido
por la Funcionaria Responsable al Grupo Financiero
Bisa S.A., adjunto al cual, enviaria el Formulario de
Beneficiario Final.

Asimismo, incluyé el detalle de propietarios de
personas juridicas que tienen participacion mayor al
5% al 31 de diciembre de 2023, que sefiala como
principal accionista a Junet International S.A. con
una participacion del 99.99% en ICE ingenieros S.A.;
a su vez el accionista propietario al 100% de Junet
International S.A. es Motrose Commercial Inc. BVt, y
el propietario de este Gltimo es un fideicomiso, cuyos
beneficiarios no se identifican en el detalle citado.

Por cuanto, al no tener certeza y documentacion
que sustente la identificacion del Beneficiario Final,
ni el Formulario "Registro de Accionista Persona
Juridica" de 1 de julio de 2024, que incluya a la
identificacion de la Persona Natural, la Entidad
suscribio el Acta de No Entrega N° 6 de 25 de
septiembre de 2024 y el Acta de Verificacion de 23
de septiembre de 2024.

En ese entendido, la Entidad habria incumplido con
lo establecido en el Paragrafo 1, Articulo 49 del
Instructivo Especifico, aprobada con Resolucion
Administrativa N° UIF/20/2023, que senala: ". El
Sujeto Obligado debe identificar y tomar las medidas
razonables para verificar la identidad del
Beneficiario Final del Cliente/participante que es
persona juridica o estructura juridica, usando
informacion pertinente o datos obtenidos mediante
fuentes confiables, segun corresponda y podré
solicitar informacion adicional al Cliente/participante
y/o utilizar otras fuentes de informacion a efectos de
confirmar o complementar la misma”
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Los procedimientos y normativa interna de
analisis que respalden la parametrizacion del
sistema (Herramienta Excel) y los criterios de la
herramienta para la ponderaciéon de cada uno de
los factores de riesgo a ser utilizados no son
confidenciales.

Mediante requerimiento de informacién inicial
ASFI/DSV/R-207112/2024 de 29 de agosto de 2024,
se solicitd los
procedimientos internos confidenciales de analisis
entre otros y/o documentos confidenciales
gue respalden la_parametrizacion _del sistema (
Herramienta Excel), y los criterios de la herramienta
para la ponderacion de cada uno de los factores de
riesgo a ser utilizados, vigentes durante el periodo
comprendido entre el 4 de abril de 2023 al 31 de julio
de 2024, en respuesta, Bisa Sociedad de
Titularizacion S.A. proporciond, lo siguiente:

=  Procedimiento Parametrizacion Sefales de
Alerta TPR-351-0056 (V2)

=  Procedimiento de Revision, Control, y Atencion
de las Alertas para la prevencion de LGI/FT Y
FPADM TPR-351-0055 (V2)

= ElManual Interno para la Gestion de Riesgos de
Legitimacion de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento
de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva TM-351-0012 V (11)

Todas aprobadas mediante Acta de Sesion
Ordinaria de Directorio de 11 de abril de 2024.
Al respecto, de la verificacion a los citados
documentos se evidencid que dicha normativa
interna incluye los parametros y criterios para la
ponderacion de cada uno de los factores de riesgo;
sin embargo, la difusion de la citada normativa se
efectuo todo el personal de la sociedad, mediante
correo electronico de 15 de abrii de 2024,
denotando la ausencia de confidencialidad.

Por cuanto, la Entidad al no contar con los
procedimientos internos confidenciales de
anédlisis que respalden la parametrizacion del
sistema, asi como los criterios de la herramienta
para la ponderacion de cada uno de los factores de
riesgo, suscribio el Acta de No entrega N°1 de 5 de
septiembre de 2024 y el Acta de Verificacion MR, de
24 de septiembre de 2024, evidenciando el
incumplimiento al inciso n) del paragrafo 1, del
Articulo N° 30 y el paragrafo 111 del Articulo N° 4
del Instructivo Especifico, que sefiala: "El Manual

7

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedidé con la modificacion
del Anexo 22 del Manual de Prevencion
de LGI/FT y FPADM, en el cual se hace
referencia a los criterios de la
ponderacion de los  parametros.
Aprobado en reunién de Directorio de
fecha 28 de abril de 2025.
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B.1

Interno para la Gestion de Riesgos, [ . .] debe
contener [ . .] Procedimientos internos
confidenciales (unidad de cumplimiento/ funcionario
responsable) de analisis entre otros y/o documentos
confidenciales que respalden la parametrizacion del
sistema y los criterios de la herramienta para la
ponderacion de cada uno de los factores de riesgo a
ser utilizados.". y “El Sujeto Obligado a través del
Funcionarioc Responsable o la Unidad de
Cumplimiento debe difundir el Manual Interno y sus
modificaciones a su personal, exceptuando los
procedimientos internos confidenciales y
documentos confidenciales, sefialados en el
inciso n) del Articulo 30 del presente instructivo,
dejando constancia documentada de dicha
difusion.”, respectivamente.

OBSERVACIONES AL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO

OBSERVACIONES AL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO MITIGANTE ADMINISTRACION DE
RIESGO

La ponderacion de riesgo residual de la Matriz de
Riesgos de la Entidad es inconsistente con la
valoracion de riesgo incluida en el Documento
"Apetito de Riesgo 2024"

De la revision al Perfil de Riesgo de Bisa Sociedad
de Titularizacién S.A., se identifico que la Matriz de
'Riesgos de |la Entidad al 31 de marzo y 30 de junio
de 2024, aprobadas mediante Acta de Sesién
Ordinaria de Directorio de 11 de abril y 11 de julio de
2024, incluyen la siguiente ponderaciéon de riesgo
residual:

["VALORACION DEL RIESGO |

; 4 -6 RIESGO MODERADO

[T 3 RESGO BAJD !
1
712 RIESGOALTO |

El mismo es inconsistente con el punto 2. Apetito al
riesgo en BISA Sociedad de Titularizacién S.A., del
Documento "Apetito de Riesgo 2024" aprobado
mediante Acta de Sesién Ordinaria de Directorio de
12 de diciembre de 2023, que establece cuatro
niveles de apetito de riesgo de acuerdo con lo
siguiente:

Por lo que, corresponde instruir a la Entidad alinear
las ponderaciones de la valoracion del riesgo

8

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedid con la modificacion
en el Documento Apetito al Riesgo punto
2.1. Aprobado en reunion de Directorio
de fecha 28 de abril de 2025.
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Observacion

B.2

residual (Perfil de Riesgo) con las del apetito de
riesgo de la Sociedad de Titularizacion.

Ponderaciones y criterios de medicion en la
Matriz de Riesgo de la Sociedad y el Perfil de
Riesgo de Clientes, difieren de los establecidos
en el Manual Interno para la Gestion de Riesgos
de Legitimacion de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento
de la Proliferacion de Armas de Destruccion
Masiva TM-351-0012 V (11)

De la revision a la Matriz de Riesgo de Bisa
Sociedad de Titularizacion S.A. al 31 de julio de
2024, se evidencio que el punto 13.4.3.1. Factor
Persona del Manual Interno para la Gestion de
Riesgos de Legitimacién de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento de
la Proliferacién de Armas de Destruccion Masiva
TM-351-0012 V (11), aprobado con Acta de Sesion
Ordinaria de Directorio celebrada el 11 de abril de
2024, en adelante (Manual Interno para la Gestion
de Riesgos de LGI/FT y FPADM), establece el
parametro "Nivel de Ingresos" con una ponderacion
de 50%; sin embargo, en la Matriz de Riesgo tiene
una ponderacion del 40%. Por otra parte, de la
revision a la determinacion del Perfil de Riesgo de
Clientes, se evidencié que el Anexo 11 del Manual
Interno para la Gestion de Riesgos de LGUFT y
FPADM, establece ponderaciones y criterios de
medicién para cada parametro por Factor, mismos
gue no son consistentes con el Anexo 23 Catalogo y
codificacion del citado Manual y el aplicado por la
Entidad, de acuerdo con el ANEXO adjunto.

Por cuanto, se debe instruir la inclusion de las
modificaciones pertinentes al Manual Interno, asi
como, establecer las mejoras pertinentes a fin de
evitar inconsistencias en los parametros aplicados.

OBSERVACIONES AL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO MITIGANTE POLITICAS, NORMAS Y
PROCEDIMIENTOS

Ausencia y deficiencias en la informacion en las
carpetas de directores

De la revision a la documentacién e informacién
contenida en las carpetas de directores,
proporcionados por la Entidad en respuesta a la
solicitud de documentacion y/o informaciéon N°1, de
4 de septiembre de 2024, se identifico:

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedioé con la modificacion
del Anexo 23 y el punto 13.4.3.1 Factor
Persona del Manual de Prevencion de
LGIFT y FPADM. Aprobado en reunién
de Directorio de fecha 28 de abril de
2025.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedidé con la modificacion
del Anexo 3 del Manual de Prevencion
de LGI/FT y FPADM. Aprobado en
reunion de Directorio de fecha 28 de abril
de 2025.
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025

B.3

11.

a) Documentacion faltante y/o desactualizada:

- Certificado REJAP no se incluye en las
carpetas.

- Respaldos del Curriculum Vitae.

b) Deficiencias y/fo datos inconsistentes en los
formularios de debida diligencia de los siguientes:

I 5 103 datos del die Dabicts Diligencis

Biroctor
o embargo e
5 paos mugion g6 |

IEGIN P

WAHLI L P

Por lo que, corresponde la implementacion de los
controles y acciones correctivas pertinentes a
efectos de subsanar las deficiencias precitadas.

Ausencia de informacién y/o documentacion, asi
como inconsistencias, en las carpetas de
clientes

De la revision a la documentacion e informacion
contenida en las carpetas de clientes
proporcionados por la  Entidad en respuesta a la
Solicitud de Documentacién y/o Informacion N.° 2
de 6 de septiembre de 2024, se identific la ausencia

i Clients Cbservacion .
P GRANGIOL T adjunta ol Poser de Regresentacion coirespondrenie 2 Danmia de @ Mufecas
consierady ooma representane legal eo el formulano de reqistic chente e persona
H ridia,

TFUBOGE 17 Los Fomularos di: Re
PR do agosto oe 2024 va
Benefcioa Final de la
’ﬂnsnﬂ 5 A "i I~s1as nzw: «fmnales de

de documentamon y/o mformacnon asi como
inconsistencias, de acuerdo con lo siguiente:

Por lo que, corresponde la implementacion de los
controles y acciones correctivas a efectos de
subsanar las deficiencias precitadas.

SISTEMA DE
MITIGANTE

OBSERVACIONES AL
CONTROL INTERNO
FUNCIONARIO RESPONSABLE

Inconsistencias en los informes de gestion de
riesgo de LGI/FT y FPADM

De la revision al Informe de Operacion Inusual de 24
de mayo de 2024 y el Informe Trimestral de 4 de julio
de 2024 y se identificaron inconsistencias entre las
mismas, considerando que:

10

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedid con la modificacion
de los puntos 8.2 y 8.6 del Manual de
Prevencion de LGIFT y FPADM.
Aprobado en reunién de Directorio de
fecha 28 de abril de 2025,

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedid con las
modificaciones y mejoras en el
"Procedimiento para la Generacion del
Informe Trimestral" en los que se
asegure la consistencia de |a
informacion.
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- El "Informe de Operacion Inusual" de 24 de mayo
de 2024, senala: "[...] 4. Descripcion del evento:
- Se identifico al Cliente American Iris Paper S.A., el
cual no presentd informacion y documentacion tras
haber hecho la solicitud de actualizacion mediante
nota BST/254/2024 de fecha 14 de marzo de 2024 y
la reiteracién de informacion mediante nota
BST/383/2024 de fecha 29 de abril en la presente a
estion. El cliente no respondio a la  solicitud  de
informacién en las dos oportunidades. |[..]iv.
Conclusiones y Recomendaciones - A |la
fecha se__estaria _reportando el evento como
operacioén _sospechosa en la cual no se estaria
descartando la posibilidad _de que el cliente se
encuentre involucrado en actividades referentes a la
Legitimacion de Ganancias llicitas y Financiamiento
a la Proliferacion de Armas de Destruccion Masiva

[

- El "Informe Trimestral" de 4 de julio de 2024, en
sus puntos 1.13., 1.15. y 1.16, sefiala: "Alertas
generadas: Durante el segundo Trimestre si
se generaron alertas, tras el analisis
correspondiente del funcionario Responsable, se
determind que, si_se trataria de una operacion
inusual [..]I", v ‘. . .] Operaciones inusuales:
Realizada la revision de las operaciones de
clientes, durante el periodo  observado,
se han detectado operaciones _inusuales que
pueden generar alguna sospecha de LGIIFT y
FPADM, las mismas estan siendo analizadas por la
Unidad de Cumplimiento”, y "Reporte de Operacion
Sospechosa (ROS): En el periodo no se generd
ningun Reporte de Operacion Sospechosa (ROS) a
la  Unidad de Investigaciones Financieras".
Evidenciandose, inconsistencias en las
conclusiones emitidas por el Funcionario
Responsable en los citados informes.

Asimismo, de la revision al informe de "Debida
Diligencia American Iris Paper" de 30 de junio de
2024, se advierte que el Cuadro del punto 5. (Perfil
de Riesgo) del informe citado, expone un riesgo
“residual alto”; sin embargo, en el segundo parrafo
del citado punto 5, sefiala un riesgo residual "medio
alto".

Por cuanto, corresponde la implementacion vy
mejoras en su sistema de control interno a fin de
subsanar la observacion precedente.

11
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025

B.4

12

13

OBSERVACIONES AL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO MITIGANTE SISTEMA DE MONITOREO
Y REPORTES

La Entidad no efectuo el analisis de riesgo
pertinente que determine la suficiencia de las
alertas implementadas en su “Herramienta
Excel” (Sistema de Monitoreo de Alertas)

Mediante requerimiento de informacion inicial
ASFI/DSV/IR-207112/2024 de 29 de agosto de 2024,
se solicitd el andlisis de riesgo que determine la
suficiencia de las alertas y los
periodos de evaluacion implementadas en el
Sistema Gestor de Alertas. Sin embargo, la Entidad
no habria efectuado el analisis de riesgo pertinente
que determine la suficiencia de las alertas
implementadas en su "Herramienta Excel Sistema
de Monitoreo de Alertas”, por cuanto se procedio a
suscribir el Acta de No entrega N° 1 de 5 de
septiembre de 2024 y el Acta de Verificacion de 24
de septiembre de 2024.

Por cuanto corresponde efectuar el analisis de
riesgo pertinente que permita determinar la
suficiencia de alertas y los periodos de evaluacion
de los mismos.

La Herramienta Excel de identificacion de alertas
y los reportes generados (Reporte gestion de
alertas) no estan enlazados al perfil de cada
cliente, asi como a las transacciones u
operaciones con sus clientes

Mediante Informe N°5 de 2 de septiembre de 2024,
elaborado por la Entidad y dirigido a la Comision de
Inspeccion ASFI, Bisa Sociedad de Titularizacion
S.A. senala: "La Herramienta Excel un sistema de
monitoreo de alertas e identificacion del cliente
en base a la informacién proporcionada, en el
cual por medio de plantilas se registra la
informacion de identificacion del cliente de manera
organizada en columnas especificas para cada tipo
de informacién (nombre del cliente, identificacién,
direccion,  informacién  adicional de  sus
gjecutivos, representantes, directores, referencias,
etc.). [ ..] Posteriormente se realiza la verificacion
manual en la plantilla de monitoreo de alertas [. . .].
Una vez realizada la revisién manual de alertas se
procede a la generacion de un reporte en la cual se
identifica si la alerta fue o no activada para su
analisis. ".

Al respecto, verificada la citada Herramienta Excel y
sus reportes generados (Reporte gestién de

12

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedio con la elaboraciéon del
informe técnico que contempla al analisis
de riesgo pertinente respecto a las
alertas parametrizadas en la
Herramienta Excel Sistema Monitoreo de
Alertas y a los periodos de evaluacion de
los mismos. Aprobado en reunién de
Directorio de fecha 28 de abril de 2025.

La observacién fue subsanada. La
Sociedad procedié con la modificacion
de la herramienta de Excel para que
pueda extraer automaticamente la
informacion de los clientes y generar la
alerta. La herramienta se sustenta en el
informe de Sustento Técnico del perfil de
riesgo de la Sociedad y sus parametros
y el informe de sistema de monitoreo de
alertas. Aprobado en reunion de
Directorio de fecha 28 de abril de 2025.
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14

alertas), se advierte que las mismas, no estan
enlazadas de forma automatica al perfil de cada
cliente, asi como a las transacciones u operaciones
con sus clientes, por cuanto, no permite la
deteccion de operaciones inusuales y alertas de
operaciones fuera de un perfil transaccional y de
riesgo del cliente.

Aspecto inconsistente con lo establecido en el punto
11.9. del Manual Interno para la Gestion de Riesgos
de LGI/FT y FPADM, que sefiala:

"11.9 MONITOREO DE LAS OPERACIONES

Con el objeto de monitorear continuamente las
operaciones que realizan los clientes de BISA ST,
en funcién a su perfil individual, y a parametros
basados en productos, canales y zonas geograficas
que determinen el comportamiento del cliente, se
tiene una herramienta semiautomatica a fin de
prevenir y detectar desviaciones e identificarlas
como una operacion inusual.
Esta herramienta coadyuva en el control interno y de
Gestion de Riesgos para prevenir,  detectar,
controlar y reportar la legitimacion de ganancias
ilicitas y financiamiento del terrorismo y proliferacion
de armas de destruccion masiva.
La utilizacidn de esta herramienta permite a BISA ST
ampliar su conocimiento acerca de:

« El perfil del cliente

« Deteccion de operaciones y comportamiento
inusual de clientes.

+ Datos histdricos de anteriores investigaciones.

» Alertas de operaciones fuera del perfil
establecido.

fi

Por cuanto, corresponde la implementacién de un
sistema (Herramienta) que considere el perfil del
cliente, la deteccién de operaciones inusuales de
clientes, asi como, las alertas de operaciones fuera
del perfil transaccional y de riesgo establecido.

La Herramienta Excel (Sistema de Monitoreo de
Alertas), asi como, la normativa interna de la
Sociedad, no incluyen reglas transaccionales
parametrizadas

Mediante requerimiento de informacion inicial
ASFI/DSV/R-207112/2024 de 29 de agosto de 2024,
se solicitd el Reporte de las reglas parametrizadas
vigentes en el Sistema Gestor de Alertas para el
Riesgo de LGI/FT y FPADM para la generacion de

13

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedié con la modificacion
de la herramienta de Excel para que
pueda extraer automaticamente Ila
informacion de los clientes y generar la
alerta. La herramienta se sustenta en el
informe de Sustento Técnico del perfil de
riesgo de la Sociedad y sus parametros
y el informe de sistema de monitoreo de
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025

15

16

alertas de operaciones inusuales, incluyendo la
formalizacién respectiva mediante actas del
comité de cumplimiento.

Al respecto, de la verificacion a la Herramienta Excel
(Sistema de Monitoreo de Alertas), asi como, la
normativa interna de la Sociedad se advierte que las
mismas, no incluyen las reglas transaccionales
parametrizadas que permitan la generacion de
alertas de operaciones inusuales, por cuanto, la
Entidad procedio a suscribir el Acta de No Entrega
N.° 1 de 5 de septiembre de 2024 y el Acta de
Verificacién MR de 24 de septiembre de 2024.

Por cuanto corresponde, incluir en su Herramienta
(Sistema) reglas transaccionales parametrizadas
que permitan la generacién de alertas de
operaciones inusuales, asi como, su respectiva
formalizacion.

Base de datos de clientes con inconsistencias y
errores

De la revision a la base de datos de los clientes
vigentes, durante el periodo comprendido entre el 4
de abril de 2023 al 31 de julio de 2024, se
identificaron las siguientes inconsistencias y errores:

| c'.-wo; Godige Cliants

RIBADEIN
Hombiraia) 26 i
roprexantantain) logal
pr s ey

Oomiciiia de ia Oticina | PR
pricainsl L somancuzy

" hodurtan) de (o)
Flogrenentsoten] IS AL
Lapanos]

Mombieia) oa H s
moctonintais} 102124100

Retoroncies camerckais y 44 s
211024021
pancarias

Por cuanto, corresponde corregir la base de datos
en lo pertinente e incorporar los controles necesarios
para asegurar la integridad y exactitud de la
informacion.

Ausencia de procedimientos o normativa que
especifique la informacién minima requerida de
las bases de datos por servicios de
estructuracion y/o administracion.

De la revision a la normativa interna de la Entidad
vigente al 31 de julio de 2024, se advierte que la
misma, no cuenta con Politicas, procedimiento u otra
normativa que especifiqgue la informacion minima
requerida de bases de datos por transacciones
relacionadas con servicios de estructuraciéon y
administracion de patrimonios auténomos a
efectos del monitoreo y seguimiento en la gestién

14

alertas. Aprobado en reunidon de
Directorio de fecha 28 de abril de 2025.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedié con la modificacién a
la Base de Datos y los puntos 8.2y 8.6
del Manual de Prevencion de LGI/FT y
FPADM. Aprobado en reunion de
Directorio de fecha 28 de abril de 2025.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedidé con la modificacion
del punto 11.4 del Manual de Prevencion
de LGI/FT y FPADM. Aprobado en
reunién de Directorio de fecha 28 de abril
de 2025.
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del riesgo de LGI/FT y FPADM de la Sociedad de
Titularizacion.

Por cuanto, corresponde la implementacion de
mejoras en su normativa interna a efectos de
corregir la observacion precedente.

Deficiencias del "Manual de Gestor de Alertas”

En respuesta a punto 40 del Anexo 1 del
Requerimiento de informacién inicial ASFI/DSV/R-
207112/2024 de 29 de agosto de 2024, la Entidad
proporciond el "Manual de Gestor de Alertas".
De la revisién al citado Manual de la Herramienta
Excel (Sistema de monitoreo de alertas), se
evidenciaron las siguientes deficiencias:

= No se encuentra debidamente aprobado por el
Directorio.

= No incluye las reglas que se parametrizarian en
dicha herramienta

= No incluye el detalle de las pestafias y funciones
habilitadas en la herramienta

= Las alertas que el sistema generaria en funcidn
a las reglas establecidas.

Por cuanto, corresponde implementar mejoras en el
citado Manual a fin de subsanar la observacién
revelada.

La Sociedad no reporté sus ingresos por
servicios de administracion de Patrimonios
Auténomos en los Anexos | y Il remitidos a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financiero

De la verificacion a la informacion remitida a ASFI
mediante cartas BST/826/2023 de 10 de julio de
2023, BST/34/2024 de 10 de enero de 2024,
BST/549/2024 de 9 de julio de 2024,
por los periodos comprendidos entre 1 de enero de
2023 al 30 de junio de 2023, 1 de julio de 2023 al 31
de diciembre de 2023 y el 1 de enero de 2024 al
30 de junio de 2024, respectivamente, se advierte
que la Entidad no reportd en los Anexos |y 11, los
ingresos por servicios de administracion de
Patrimonios Autonomos.

Al respecto, de la revision a los Estados Financieros
de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A. se
identificaron importes  por  servicios de
administracion de  Patrimonios  Auténomos
de acuerdo con el siguiente detalle:

Periodo importe en Bs
jui-23 844 954
dic-23 1.381.379
jul-224 582 580

15

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacién fue subsanada. La
Sociedad procedié con la adecuada
exposicion de la Herramienta Excel, y la
modificaciéon del nombre de "Manual de
Gestor de Alertas". a "Guia de Gestor de
Alertas". Aprobado en reunién de Comité
de Cumplimiento en fecha 28 de mayo
de 2025.

La observacion fue subsanada. La
Sociedad procedid con la modificacion
del numeral 11.4 y el Anexo 30. del
Manual de Prevencion de LGIFT y
FPADM. Aprobado en reunidn de
Directorio de fecha 29 de mayo de 2025.
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Observacion

B.5

19

20

Aspecto inconsistente con lo establecido en la carta
circular ASFI/DSV/CC-11472/2021 de 22 de
noviembre de 2021, que sefala: " [ ...JReportar
conforme a los Anexos | y Il adjuntos a la presente
Carta Circular, la informacion relativa a productos y
servicios que brindan Jas Sociedades de
Titularizacion [. ...] Anexo !l [...] Importes Transados
por Otros Servicios [...] Cantidad de clientes por
otros servicios. Anexo I [...]"

Por tanto, se debe instruir la remision de la
informacién relativa a los productos y/o servicios que
brinda la Sociedad de Titularizacion de forma
integra.

OBSERVACIONES AL SISTEMA DE CONTROL
INTERNO MITIGANTE GOBIERNO
CORPORATIVO

El Reglamento Interno TR-361-0011 (V2), no
incluye politicas y procedimientos especificos
para la desvinculacion de los auditores internos.

De la revision del Reglamento Interno TR-361-
0011 (V2) aprobado mediante Acta de Sesion
Ordinaria de Directorio de 13 de diciembre de 2021,
se advierte que el mismo no contiene politicas y
procedimientos especificos para la desvinculacion
de los auditores internos, mismo que, entre otros
aspectos, debe ajustarse a lo dispuesto por el
Articulo 5° Seccion 6, Capitulo | de Control
Interno, contenido en el Titulo 11, Libro 11° de
la Recopilacion de Normas para el Mercado de
Valores.

Por cuanto, corresponde la implementacion mejoras
en su Reglamento Interno, a fin de subsanar la
observacion precitada.

MEJORAS A LA NORMATIVA INTERNA EMITIDA
POR BISA SOCIEDAD DE TITULARIZACION S.A.

Inconsistencias en el Manual Interno para la
Gestion de Riesgos de LGIFT y FPADM,
aprobado con Acta de Sesion Ordinaria de
Directorio celebrada el 11 de abril de 2024

De la revision efectuada al Manual Interno para la
Gestion de Riesgos de LGI/FT y FPADM, aprobado
con Acta de Sesion Ordinaria de Directorio
celebrada el 11 de abril de 2024, se advierten las
siguientes deficiencias:

a) En el punto 11.1. sefiala: "11. 1 OPERACION
INUSUAL Se debera examinar una transaccion:
u operacion cuando se presente por ejemplo los

16

Seguimiento al 31 de diciembre 2025

La observacion fue subsanada. La

Sociedad modifico el Reglamento
Interno, incluyendo el Articulo 138° -
(Desvinculacion inmediata del

trabajador).

La observacion fue subsanada. La
Sociedad realizo las modificaciones al
Manual de Prevenciéon de LGIFT vy
FPADM el punto 8.7, Anexo 11 y 12
puntos 11.1, 13.2 y 7.6. Aprobado en
reunion de Directorio de fecha 29 de
mayo de 2025.

Asimismo, modifico el inciso 21 del punto
3 principales funciones del funcionario
Responsable del Manual de
Organizaciones y funciones. Aprobado
en reunion de Directorio de fecha 28 de
abril de 2025.
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N° Observacién Seguimiento al 31 de diciembre 2025
siguientes casos o en caso de identificar una
sefal de alerta: a) Cuando realice operaciones
con instrumentos al portador o mediante
cualquier otro instrumento de pago igual o por
encima de $us. 10. 000. (Diez mil dolares
americanos) o su equivalente en moneda
nacional u otra moneda extranjera. [...]", aspecto
inconsistente con las operaciones con clientes
de Bisa Sociedad de Titularizacion S.A., mas
aun considerando la ausencia de un analisis de
riesgo que determine la suficiencia de las
alertas.

b) Los incisos b), ¢), d) y f), punto 8.7 (Perfil del
Cliente y/o Usuario) del citado Manual refieren al
cliente como "persona natural", aspecto
inconsistente con lo dispuesto por el Articulo 76
de la Ley N° 1834 Ley del Mercado de Valores,
que establece la constitucién de patrimonios
autonomos para una "Empresa Originadora”.

c) En el punto 13.2 procedimientos operativos
relacionados con el control de LGI/FT y FPADM,
senala: "[..] entre estos podemos citar: *
Procedimiento de solicitud de
documentacién “Procedimiento para Ila
actualizacion de Documentaciéon de clientes
*Procedimiento para la Revisién y
Actualizaciéon de Documentacion de Clientes
[...]', aspecto inconsistente con el Manual de
Procesos, Procedimientos y Control Interno, que
incluye solo el punto 9.1.4. referido a "Revision
y Actualizacion de Documentacion de Clientes”.

d) En relacion al inciso u) del punto 7.6.
Obligaciones del Funcionario Responsable y/o
Unidad de Cumplimiento, v lo establecido en el
numeral 21, punto 3 Funciones del
Funcionario Responsable del Manual de
Organizacion y Funciones TM-341-0010 (V8),
ultima version aprobada en Reunion de
Directorio de 11 de julio de 2024, la normativa
interna, no establece un plazo perentorio para la
elaboracion y presentacion de Planes de Accidn
emergentes de las  observaciones vy
recomendaciones de Auditoria o informes de
supervision y/o fiscalizaciones realizadas por

ASFI.
21 Deficiencias en los Procedimientos de Ila La _observamon fue” subsanada. La
Sociedad procedio con las

sSoclsdad de Titularizacion modificaciones de los puntos 9.1.2.

De la revision a la normativa interna vigente al 31 de  9.1.4; 9.31. y 9.2.1. del Manual de
julio de 2024, proporcionada por la Entidad, en procesos y procedimientos y control
respuesta al requerimiento inicial ASFI/DSV/R- interno. Aprobado en reunion de

17
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Seguimiento al 31 de diciembre 2025
Directorio de fecha 18 de diciembre de
2024.
Procedié con

N° Observacion
207112/2024 de 29 de agosto de 2024, se
identificaron las siguientes deficiencias:

las modificaciones al

a) En el Manual de Procesos, Procedimientos y procedimiento para la Generacion del
Control Interno de Bisa Sociedad de s ;
Titularizacién SA. TM-311-0006 V3: Informe Trimestral TPR- 351-0057:

o : Incorporando el tiempo para la
Punto Deficiancia : elaboracion y presentacién de los
| Biios pewoe DS 08 M P # Flonadiniiets. P10 220 informes trimestrales al Comité de

0031, no establece un tiempo de envio de la informacion por

9.1.2 Solicitud de oarte del chiente, reiteracion de solicitud de informacion asi

Documentacién  © o para la revision de la documentacian por parte de.

BISA ST N i
En el punto 3 Frocedintiento TPR-231-0033, no establece

: §.1.4 Revisién vy los plazos y Hempos para cada una de las actividades, asi|

Actualizacion de como la periodicidad de ta actualizacion de la.
Documentacién  documentacidn del cliente i
de Clientes Asimismo, no se relaciona con los procedimientos de;

.. Gebida diligencia, B it
5,31 Suseripeion Ei punto 3 Procedimignta: TPR-322-0047, o se refaciona

de contratos con con los procedimientos de debida diigencia paral
|terceros

proveedores: Asimismo, ne establece tiempos limite para la {

presentacion de colizaciones y andlisis a efeclos de ia;
__contratacién del servicios i

En el punto 3 Procedimiento TPR-323-0048 hace

9.2.4 Suscripcion referencia al formulario conozca asu chente, mismo que. no
Ida contratos de seincluye en manual alguno, asimismo, no se relaciona con

| prestacion

de el procedimiento de identificacion del Beneficiano Final

servicios de
titularizacion

Cumplimiento, asi como, un contenido
minimo o estructura del informe. Al
procedimiento para la Parametrizacion
de Sefiales de Alerta: Estableciendo
plazos para la incorporacién de nuevos
parametros, reglas o ajustes de los
parametros que pudieren ser
Observados por el Comite. Al
procedimiento para revision, Control y
Atencion de Alertas Generadas para la
Prevencién en LGI/FT/FPADM:
Estableciendo tiempos en la ejecucion
de actividades, como ser la presentacion
de reportes y/o alertas al Comité y al

b) En el punto 4 del Procedimiento para la Directorio. Aprobados en reunion de
Generacién del Informe Trimestral TPR- 351-  directorio en fecha 29 de mayo de 2025.
0057 V2, no establece el tiempo para la Al procedimiento para Congelamiento y
elaboracion y presentacion de los informes Descongelamiento de Fondos — TPR-
trimestrales al comité de cumplimiento, asi °°1-0053: estableciendo a detalle las
como, un contenido minimo o estructura del actividades referidas al resguardo de la
informe. informacion (informes) y de la base de

datos. Aprobado en reunion de Directorio

c) En el punto 4 del Procedimiento para la de fecha 18 de diciembre de 2024.
Parametrizacion de Sefales de Alerta TPR-  ppodificacion al Punto 9.5 Debida
351-0056, no establece [:)Iazos para la  pjigencia (DO) del Manual de
incorporacion de nuevos parametros, reglas 0 preyencién de LGI, FT y FPADM con
ajustes de los parametros que pudieren ser  Enfoque Basado en Gestion de Riesgo
Observados por el comite. TM-351-0012:  Estableciendo  la

d) El Procedimiento para revision, Control y documentacion a ser requerida para
Atencién de Alertas Generadas para la realizar la debida diligencia simplificada
Prevencion en LGI/FT/FPADM. TPR-351-0055 Y los tiempos para cada actividad,
V2, no establece tiempos en la ejecucion de  incluyendo el formulario de Beneficiario
actividades, como ser: la presentacién de Final, las acciones (politicas o
reportes y/o alertas al comité y al directorio. procedimientos) en caso de ausencia de

o respuesta a solicitudes de informacion a

e) El paso 1, punto 5 del Procedimiento para: cjientes, proveedor o cliente interno, asi

Congelamiento y Descongelamiento de Fondos
TPR-351-0053 V1 refiere a la

como, los plazos de espera y niumero de
requerimientos a efectuar. Modificacion

"GENERACION DEL FORMULARIO POLITICA  z|  punto 8.5. Procedimiento para
CONOZCA A SU CLIENTE", formulario que N0 Conocer al Cliente, Usuario vy
se incluye en la normativa interna de la Entidad.  geneficiario Final del Manual de
Asimismo, el procedimiento no detalla las  preyencion de LGI, FT y FPADM:
actividades referidas al resguardo de la pefiniendo el concepto de Firma

informacion (informes) y de la base de datos.

18

Autorizada y/o representante autorizado.
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N° Observacién Seguimiento al 31 de diciembre 2025

. s , Aprobados en reunién de directorio en
f) En el punto 9.5 Debida Diligencia (DO) del fecha 29 de mayo de 2025.

Manual de Prevencion de LGI, FT y FPADM con
Enfoque Basado en Gestion de Riesgo TM-351-
0012V (11):

- El punto 9.5.1, no establece la documentacion
a ser requerida para realizar la debida
diligencia simplificada y los tiempos para cada
actividad.

- En el procedimiento de debida diligencia, no
incluye el formularioc de Beneficiario Final
(Registro de accionista persona natural o
juridica).

- No incluye las acciones (politicas o
procedimientos) en caso de ausencia de
respuesta a solicitudes de informacion a
clientes, proveedor o cliente interno, asi como,
los plazos de espera y nimero de
requerimientos a efectuar.

g) En el punto 8.5. Procedimiento para Conocer al
Cliente, Usuario y Beneficiario Final del Manual
de Prevencién de LGI, FT y FPADM del
precitado Manual, refiere al Anexo 9 Formulario
de Registro Persona Natural (Firma
Autorizada/Beneficiario Final); sin embargo, en
el procedimiento no establece o define el
concepto de Firma Autorizada. Asimismo, no se
incluye el "Formulario de Representantes
Autorizados" aplicado por la Entidad

22 Inconsistencias en el Manual Organizacion y La observacidn fue subsanada. La

Funciones Sociedad realizd la actualizacion del
Manual de Organizaciéon y Funciones
incorporando y modificando los puntos
mencionados.

El Manual de Organizaciéon y Funciones TM-341-
0010 (V8), ultima version aprobada el 11 de julio de
2024, presenta las siguientes deficiencias:

a. No incluye la funcion del inciso s) Paragrafo 1,
Articulo 13 del Instructivo Especifico, que
establece: "Conservar y mantener un archivo
histérico fisico documental y/o digital de las
operaciones sospechosas reportadas que
incluya la documentacion de respaldo”.

b. Elnumeral 7. del punto 3. Principales Funciones
del funcionario Responsable, establece: "... de
conformidad a lo dispuesto en el punto 7. 7
PLAN ANUAL DE TRABAJO del presente
documento”; sin embargo, dicho documento no
se encuentra en el Manual de Organizacion y
Funciones.
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Observacién Seguimiento al 31 de diciembre 2025

Por cuanto, corresponde incorporar mejoras al
citado manual, con el fin de mantener normativa
clara y congruente con la regulacién vigente.

Seguimiento a Recomendaciones Contenidas en los Ultimos Informes de los Auditores
Externos

Gestion 2024

1.

Personal que no forma parte de la Sociedad con firmas autorizadas

Condicién:

Evidenciamos personal que ya no forman parte de la Sociedad, se mantiene con firmas autorizadas
en las cuentas corrientes de la Sociedad de acuerdo con el siguiente detalle:

Personal Banco - Cuenta

Caballero Zuleta Fernando Banco Bisa S.A. - N° de Cuenta 5990250016
Banco Bisa S.A. - N° de Cuenta 5990252019
Banco Mercantil Santa Cruz S.A. - N° de Cuenta 4011105418

Cuenca Coss Jaime Banco Bisa S.A. - N° de Cuenta 5990250016
Banco Bisa S.A. - N° de Cuenta 5990252019

Criterio:

Las cuentas bancarias deben ser administradas por el personal de la Sociedad que cuentan con
representacion legal correspondiente.

Causa:

La Sociedad no realiz6 oportunamente la baja de firmas autorizadas ante las entidades financieras.

Efecto:
Riesgo de efectuar operaciones bancarias no autorizadas.

Recomendacién:

Agilizar con el proceso de baja ante las entidades financieras del personal que no depende
actualmente de la Sociedad.

Comentarios de la Gerencia:

A la fecha, se concluyd con el proceso de actualizacion de firmas en las entidades financieras
correspondientes.

Seguimiento al 31 de diciembre de 2025:

La observacion fue subsanada. De la revisién de las confirmaciones externas recibidas de las
entidades financieras, no se identificaron personas ajenas a la Sociedad con facultades de firma
autorizada.

20
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2. Compras de activos fijos contabilizados en la cuenta de la depreciacion del afio
Condicion:

La Sociedad contabilizé la compra de activos fijos (Equipos de computacion) de forma directa en
la cuenta de gastos por depreciacion por Bs33.969, sobrevaluando el gasto y subvaluando el activo
en el mismo importe.

Criterio:

El Manual de Cuentas para Sociedades de Titularizacién emitido por la Autoridad de Supervision
del Sistema Financieros (ASFI), en la cuenta “420.07 Depreciaciones y desvalorizacion de bienes
de uso” menciona lo siguiente: “Registra los valores correspondientes calculados por la Sociedad

de Titularizacion sobre la base del costo histérico ajustado por inflacion, de acuerdo con las
instrucciones senaladas en el grupo Depreciacién Acumulada Bienes de Uso.”

Causa:

Error en la apropiacién contable de la compra de equipos de computacidn.
Efecto:

Sobrevaluacion de la cuenta gastos por depreciacién del ejercicio.
Recomendacion:

La adquisicién de bienes uso debe contabilizarse de acuerdo con las directrices establecidos en el
Manual de Cuentas para Sociedad de Titularizacién emitido por la ASFI.

Comentarios de la Gerencia:

Para el cierre de los estados financieros al 31 de marzo de 2025, se realizara el ajuste
correspondiente en atencion a la recomendacion realizada.

Seguimiento al 31 de diciembre de 2025:

La observacion fue subsanada. La Sociedad procedio a la regularizacion de la compra de activo
fijo.
Resumen de seguimiento a las observaciones (Inspecciones ASFI)

Parcialmente
Subsanadas subsanada Total

Inspeccién N°® % N° % N® %

Informe de Inspeccion Ordinaria

de Riesgo de LGIFT y FPADM . . ;
con corte al 31 de julio de 2024, 2 HEAR ! S .

TRAMITE N° T-1501374950

Resumen de seguimiento a las observaciones inspecciones (Auditorias externas)
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Subsanadas Pendiente Total
Inspeccion N° % N° % N® %
Seguimiento a observaciones 2 100% ) 0% 2 100%

gestion 2024

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 23 de febrero de 2026
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A.
Informe de los Auditores Independientes
sobre los Estados Financieros

al 31 de diciembre de 2025

Parte VI Informe de los Auditores Independientes,
Complementario a la Auditoria de Estados Financieros,
sobre el Cumplimiento de la Auditoria de acuerdo con

la Propuesta Técnica

Contenido

Informe de los auditores independientes

Anexo |

U

o

© ® N o

Resumen de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el
Examen de los Estados Financieros y Cumplimiento con la
Propuesta Técnica

Objetivo

Alcance del examen

Metodologia del examen

Procedimientos utilizados para comprobar la confiabilidad de la
informacion contable

Resumen de los procedimientos sustantivos utilizados para probar la
razonabilidad de saldos y transacciones de la informacién contable ya
sea procesada por computadora o por medios manuales

Informes emitidos

Cumplimiento de otros aspectos especificos
Limitaciones a nuestro alcance

Personal involucrado

W W w W

10
11
12
12
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Capitan Ravelo 2131 Edif. Spazio Uno

Tel. +591 2 2442626 Piso 2, Of. 204

Cel. +591 78982411 Av. Beni, C. Guapoma 2005
audit@ ier.com Cel. +591 69722733

La Paz, Bolivia Santa Cruz, Bolivia

Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Cumplimiento de la Auditoria de acuerdo con la
Propuesta Técnica

A los sefores
Accionistas y Directores de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacién S.A.

A continuacion, les informamos sobre el cumplimiento de la propuesta técnica de servicios de auditoria
presentada a ustedes, correspondiente a la auditoria externa financiera de los estados financieros de
MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A., (la Sociedad”) al 31 de diciembre de 2025.

Hemos sido contratados para realizar la auditoria externa de los estados financieros de la Sociedad al 31
de diciembre de 2025 y para emitir un informe sobre ellos. E| objetivo de nuestra auditoria fue expresar una
opinién sobre la razonabilidad, en todos los aspectos significativos, de la presentacion de los estados
financieros de conformidad con las normas emitidas por la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero
{ASFI).

Nuestro trabajo ha sido desarrollado de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia que son las Normas Internacionales de Auditoria y el Reglamento para la Realizacion del Trabajo
de Auditoria Externa de la Recopilacion de Normas para el Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI), asi como de acuerdo con el alcance incluido en nuestra
propuesta técnica presentada el 18 de junio de 2025.

El objetivo de nuestra auditoria ha sido obtener un grado razonable, pero no absoluto, de seguridad de que
los estados financieros estan libres de manifestaciones significativas no veraces, como resultado de
incorrecciones debido a errores o fraude. Como es de su conocimiento, existen limitaciones inherentes en
el proceso de auditoria, incluyendo, por ejemplo, la realizacién de pruebas en forma selectiva y la posibilidad
de confabulacion o falsificacion, que pueden impedirnos identificar errores significativos, fraude y actos
ilicitos. Por consiguiente, una manifestacion significativa no veraz puede no ser identificada. Ademas, una
auditoria no esta disefiada para descubrir errores o fraude que no son significativos en relacion con los
estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria, hemos comprendido el sistema de control interno de la Sociedad, con el
unico propdsito de determinar la naturaleza, oportunidad y alcance de nuestros procedimientos de auditoria
necesarios para expresar nuestra opinion sobre los estados financieros de la Sociedad. Esta comprension
no ha constituido una evaluacion especifica del sistema de control interno de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y, consiguientemente, podria no haber revelado todas las situaciones que una evaluacion
especifica revelaria.

La preparacién de los estados financieros mencionados anteriormente es responsabilidad de la
Administracion de la Sociedad, la cual también es responsable de mantener un control interno eficaz, del
registro contable apropiado de todas las operaciones en los registros contables, de la salvaguarda de los
activos, y de una presentacion completa razonable de los estados financieros de la Sociedad. La
Administracién de la Sociedad, también es responsable de identificar y asegurar el cumplimiento con las
leyes y otras normas aplicables a las actividades de la Sociedad.

Como resultado de nuestro trabajo de auditoria al 31 de diciembre de 2025, hemos emitido nuestro informe
sobre los estados financieros de la Sociedad el 23 de febrero del 2026, que se incluye en la primera parte
del presente informe, asi como los informes complementarios.

A member of

mgiworldwide -

MGI Worldwide es un
ningi s€

Ruizmier Pelaez S.R.L. es una sociec



Informe sobre el cumplimiento de la propuesta técnica
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Este informe se emite para cumplir requerimientos de las regulaciones aplicables a la Sociedad y no
modifica las condiciones acordadas incluidas en el contrato de prestacion de servicios profesionales de
fecha 30 de junio de 2025.

Con el proposito de cumplir con la regulacion de la Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)
en relacion con los informes de auditoria externa, adjuntamos en el Anexo | de este informe, el resumen de
los procedimientos de auditoria aplicados para el examen de los estados financieros de la Sociedad al 31
de diciembre de 2025 y el cumplimiento con la propuesta técnica.

Este informe ha sido preparado solo para uso de la Administracion de la Sociedad y para ser remitido a la
Autoridad de Supervision del Sistema Financieros (ASFI), en consecuencia, puede no ser apropiado para
otra finalidad.

Ruizmier Pelaez S.R.L.

Santa Cruz de la Sierra, 23 de febrero de 2026
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MULTIPLIKA Sociedad de Titularizacion S.A.
Resumen de los Procedimientos de Auditoria Aplicados para el
Examen de los Estados Financieros y Cumplimiento con la Propuesta Técnica

Por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025

1. Objetivo

Los procedimientos de auditoria aplicados tuvieron como objetivo principal emitir opinién sobre Ia
razonabilidad de la presentacion de los estados financieros de MULTIPLIKA Sociedad de
Titularizacién S.A., (“la Sociedad”) por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2025,

2. Alcance del examen

Nuestro examen se efectud de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en
Bolivia que son las Normas Internacionales de Auditoria, y el alcance establecido por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI), contenidos en la Recopilacién de Normas para el
Mercado de Valores, Libro 7°, Titulo II, Capitulo |, Seccion 5 - Informes de Auditoria Externa y, en
consecuencia, incluyd las pruebas de los registros de contabilidad y otros procedimientos de
auditoria, que consideramos necesarios en las circunstancias, cuya evidencia de estos
procedimientos se compilan en la herramienta de auditoria para archivo de papeles de trabajo que
utiliza Ruizmier Pelaez S.R.L., AuditBrain.

3. Metodologia del examen
El resumen de los procedimientos selectivos realizados es el siguiente:

Referencia en AuditBrain

Actividades preliminares 01 - Compromiso previo
A - Aceptacion y Continuacion del
encargo

m  Aceptacion y continuidad del cliente
s Contrato

m  Declaraciones de independencia

Fase de Planeacién 02 - Planeacion
C - Evaluacion de riesgos

Valoracion de riesgos:

s Conocimiento del negocio

m Evaluacion de controles internos a nivel de la
entidad

m Comprension del marco de informacion
financiera aplicable
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m Pruebas analiticas para la planificacion de
auditoria
m |dentificacion de riesgos de incorreccion
material a nivel de estados financieros, incluidos
riesgos de fraude
m lIdentificacion de cuentas y transacciones
significativas para la auditoria
m  Riesgo de incorrecion a nivel de aseveraciones,
incluyendo el riesgo de fraude
s Determinacion del enfoque de auditoria
m  Evaluacion de controles de Tl y requerimientos
minimos de seguridad informatica
m Pruebas de cumplimiento de leyes vy
regulaciones pertinentes
Estrategia
m Determinacion de la materialidad D - Materialidad
= Control de horas y equipo asignado incluyendoA - Aceptacion y Continuacién del encargo
especialistas
m Otras participaciones de especialistas A - Estrategia de Auditoria
Fase de respuesta a los riesgos 03 - Ejecucion “Cuentas significativas y
(pruebas sustantivas) materiales”
m Pruebas sustantivas analiticas
m  Pruebas sustantivas de detalle

Fase de conclusién y emision de informes

m  Re-evaluacion de la materialidad D - Materialidad
m ldentificacion de hallazgos de auditoria 002. Conclusion de la evaluacion de riesgos
m Relacion de diferencias de auditoria. 005. Resumen de errores de auditoria
m  Procedimientos analiticos finales y de revision 001. Procedimientos Analiticos finales
general de estados financieros
m  Revaluacion de la suficiencia de evidencia 002. Conclusién de la evaluacion de riesgos
m  Obtencién de representaciones de la gerencia 003. Carta de representacion
m Preparacion de informes 001. Emision de informes
4. Procedimientos utilizados para comprobar la confiabilidad de la informacién
contable

Los procedimientos de auditoria que utilizamos estan basados en el Reglamento para la realizacion
del trabajo de Auditoria Externa de la ASF| y las Normas Internacionales de Auditoria, el Codigo
de Etica de la IFAC y la Norma internacional de Gestién de Calidad.
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4.a.1.

4.a.2.

4.a.3.

4.a4.

4.a.5.

Nuestra labor consideré los procedimientos establecidos por la propia firma y las Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia, que son las Normas Internacionales de Auditoria
NIA.

Este proceso nos permite enfocar el esfuerzo de auditoria y conseguir resultados en las areas
donde los riesgos e importancia de la auditoria sean mayores. En este enfoque, hemos considerado
el riesgo de cumplimiento de leyes y regulaciones, riesgo tecnoldgico y riesgo en el reconocimiento
de los ingresos.

A continuacion, presentamos una sintesis de los pasos en el Proceso de Auditoria de RUIZMIER
PELAEZ aplicados:

Planificacion
Comprensién de las operaciones de la Sociedad

Comenzamos la auditoria obteniendo informacion para el plan de auditoria, en base a la evaluacion
del sistema de control interno y la revisién de los principales procesos de transacciones y rubros, y
de esa forma obtener evidencia suficiente y apropiada para garantizar una evaluacion eficiente de
las areas de mayor interés, los cuales se reflejan en nuestro "Memorandum de Estrategia y
Planificacion".

Evaluacion de los controles generales a nivel de la entidad

La documentacion de los controles generales resume nuestro entendimiento de los componentes
del control interno. Este resumen, enfoca los componentes del control interno y su aplicacion a los
estados financieros. El control interno evaluado, consta de los siguientes componentes:

B Ambiente de control interno;
® Procesos de evaluacion de riesgos.
® Informacion y comunicacién

®  Proceso de monitoreo del sistema de control interno.

La evaluacion de los controles generales nos dio una indicacion general de |a posibilidad de confiar
en los controles internos.

Analisis de planificacion

Realizamos una revision analitica de los estados financieros y otros datos afines a la Sociedad que
nos permita identificar areas de foco.

Calculo del nivel de materialidad o importancia relativa planificada

El resultado de nuestra auditoria emite una opinion sobre si los estados financieros dan una visién
verdadera y razonable. Para estandarizar, hasta donde fuera viable, la precision de nuestra
auditoria, usamos una guia basada en el tamafio de la Sociedad llamada “materialidad” o
“importancia relativa” planificada”.

Identificacion de los riesgos y determinacién de riesgos significativos de auditoria

Los riesgos significativos de auditoria son aquellos donde el riesgo de incorrecion es alto con
relacion a un determinado saldo de cuenta, o que implique un riesgo de incorreccion material, un
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4.a.6.

4.b.

4.b.1.

4.b.2.

4.b.3.

4.b.4.

4.c.

4.c.1.

4.c.2.

considerable grado de juicio o de dificultad para obtener evidencia de auditoria, o de aplicar
procedimientos de auditoria. No se han identificado cuestiones clave que merezcan un tratamiento
especial o especial juicio profesional.

Documentacién de las decisiones de planificacién

El Memorandum de Estrategia y Planificacién incluye informacion sobre asuntos de contabilidad
potencialmente significativos; en la que aplicamos Técnicas de Auditoria con Asistencia de
Computadora (TAAC), especialmente para determinacion de las muestras de controles y muestras
para procedimientos sustantivos.

Determinacion del enfoque y preparacién del programa de auditoria
Evaluacion del riesgo inherente

Todos los programas de trabajo identifican los potenciales riesgos inherentes de incorreccion
material asociados con las aseveraciones: en los papeles de trabajo apropiados documentamos la
evaluacion antes de seleccionar los procedimientos sustantivos de auditoria.

Identificacién de los controles y evaluacién del riesgo de control interno

Para los procesos de inversiones, hemos evaluado los controles internos identificando,
documentando y analizando la eficacia de estos, a fin de determinar el nivel planeado de riesgo de
control interno.

Seleccion de procedimientos de auditoria para probar los controles

En los casos en los que hemos decidido confiar en los controles, disefiamos pruebas de control
para obtener evidencia de auditoria de si los controles internos estan funcionando segun su disefio
e implementacion y, por consiguiente, respaldan nuestra evaluacion del control interno.

Seleccionamos procedimientos de auditoria sustantivos

Seleccionamos la naturaleza y alcance de los procedimientos sustantivos para obtener evidencia
a fin de reducir el riesgo de deteccién a un nivel apropiadamente bajo, en base a los niveles
evaluados de riesgo de incorrecién material combinado y ponderado entre inherente vy riesgo de
control interno. Los procedimientos sustantivos de auditoria incluyen un analisis sustantivo,
muestreo y otros procedimientos sustantivos.

Respuesta a los riesgos mediante pruebas

Pruebas de control en los controles internos

Efectuamos pruebas de control interno para confirmar nuestra evaluacién de riesgo, Unicamente
en los procesos en los que se hubiera establecido un enfoque de control a través de pruebas de
diseno e implementacion y sobre la eficacia operativa, en este caso para las inversiones.
Aplicacién de los procedimientos sustantivos de auditoria

Efectuamos los procedimientos seleccionados como anélisis sustantivo, muestreo y otros
procedimientos sustantivos. Mientras realizamos nuestra auditoria, a medida que encontramos

diferencias de auditoria, acumulamos agquellas que implican montos o clasificacién (no
presentacion o revelacion) en el "Resumen de Diferencias de Auditoria”. Una diferencia de auditoria
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4.c.3.

4.c4.

5.a

5.b

5.c

5d

se determina cuando no estamos de acuerdo con el monto, clasificacion, presentacion o revelacion
de partidas o totales en los estados financieros.

Revision de los eventos subsecuentes

Hemos revisado los hechos de naturaleza significativa que ocurrieron después de la fecha de los
estados financieros hasta, o cerca de la fecha en que firmamos nuestro informe de auditoria.

Obtencion de la carta de representacion de la Administracién de la Sociedad

Hemos obtenido representaciones escritas de la administracion de la Sociedad, aunque éstas no
reducen la necesidad de obtener cualquier otra evidencia suficiente y apropiada sobre los asuntos
que ellas cubren; confirmaron los asuntos significativos que nos fueron manifestados por la
Administracion de la Sociedad durante la auditoria. También hemos obtenido la confirmacion de

Asesores Legales externos e interno.

Resumen de los procedimientos sustantivos utilizados para probar la razonabilidad
de saldos y transacciones de la informacién contable ya sea procesada por
computadora o por medios manuales

Hemos efectuado procedimientos sustantivos de clases de transacciones y saldos de cuenta y de
cumplimiento de procedimientos en la medida que consideramos necesarias, para probar las
aseveraciones en los estados financieros y dejando evidencia de estos procedimientos en los
Programas de Auditoria y los Papeles de Trabajo que se compilan en la herramienta de auditoria
que utiliza Ruizmier Pelaez S.R.L., AuditBrain, enfatizando en:

Referencia AuditBrain

DigsGHikla 03 - Ejecucién “Cuentas
ISP significativas y materiales”
D. Disponibilidades

® Confirmaciones externas de saldos a bancos y
entidades financieras.

® Reconciliacion bancaria.
Documentos y cuentas pendientes de cobro B. Deudores Comerciales
diversas a corto plazo

® Analisis de la documentacion respaldatoria.

®  Verificaciéon de cobros posteriores.

Inversiones no registradas en bolsa E. Inversiones

® Andlisis de la documentacion respaldatoria.

B Verificacion de la correcta valuaciéon de las
inversiones.

Bienes de uso F. Propiedad Plantay Equipos
" Recalculo de las depreciaciones.

®  Preparacion del cuadro de movimiento de los
bienes de uso, andlisis e inspeccion de la
documentacion respaldatoria.
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5.e

5.f

5.9

5.h

5,

Otros activos a largo plazo

® Analisis de la documentacion respaldatoria.

Provisiones
®  Anadlisis de variaciones significativas.
® Analisis de documentacion respaldatoria.

® Recalculo de los beneficios sociales y
aportes patronales.

® Inspeccion y recalculo de finiquitos

® Pruebas sustantivas relacionadas a sueldos y
salarios.

Patrimonio

® Inspeccion de Actas de Directorio y Junta de
Accionistas (Ordinarias y Extraordinarias)

® Analisis del movimiento de las cuentas
patrimoniales con la documentacién de
respaldo.

® Verificacién del correcto registro contable de
aportes de los accionistas, si corresponde.

Cuentas de orden

" Analisis de movimiento de las cuentas de
orden y su composicion, asi como su
documentacion de respaldo.

Derechos y Obligaciones del Patrimonio
Auténomo

" Andlisis de saldos de las cuentas y su
composicion,

® Inspeccion de informes de auditoria de los
Patrimonios Auténomos administrados.

Resultados

® Andlisis de la razonabilidad de los ingresos
operativos provenientes de la administracion
de Patrimonios Auténomos.

" Inspeccién documentaria de ingresos por
asesoria y estructuracion,

® Analisis e inspecciones de la documentacion
respaldatoria de gastos.

N. Otros activos

G. Beneficios Sociales

l. Patrimonio

C. Cuentas de Orden

C. Cuentas de Orden

A. Ingresos

K. Gastos

L. Costos

M. Otros ingresos
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5.k

5.1

Otros procedimientos complementarios

® Lectura de correspondencia enviada vy
recibidas de los entes reguladores.

®  Solicitud de confirmacién directa de saldos
a terceros; asimismo, se solicitaron informes
de los abogados que prestan los servicios a la
sociedad.

® Lectura de las Actas de Accionistas y otros.

Procedimientos para la verificacién sobre la
aplicacion del régimen contra la legitimacién
de ganancias ilicitas

Cumplimiento con el Reglamento para la
Supervision de las Obligaciones Generales
contra la Legitimacion de Ganancias llicitas,
Financiamiento del Terrorismo y Financiamiento
de la Proliferacion de Armas de Destruccidn
Masiva de la Recopilacion de Normas para el
Mercado de Valores emitida por la Autoridad de
Supervision del Sistema Financiero (ASFI) y con
el Decreto Supremo N° 4904 del 5 de abril de
2023 y el Instructivo Especifico para Actividades
de Intermediacién en el Mercado de Valores y las
relacionadas a dicho mercado con Enfoque
Basado en Gestion de Riesgo contra la
Legitimacion de  Ganancias llicitas, el
Financiamiento del Terrorismo y el
Financiamiento de la Proliferacién de Armas de
Destruccién Masiva (Resolucién Administrativa
N® UIF/20/2023 del 4 de abril de 2023 y
Resoluciéon Administrativa N°UIF/56/2024 del 22
de noviembre de 2024).

Procedimientos para verificar el grado de
cumplimiento con la Ley del Mercado de
Valores y normativa emitida por la Autoridad
de Supervision del Sistema Financiero (ASFI)

®  Cumplimiento con las normas legales vigentes
a las que esta sujeta la Sociedad, en especial
de las siguientes disposiciones:

- Ley del Mercado de Valores N° 1834 de la
Republica de Bolivia, publicada en fecha
31 de marzo de 1998 y sus
modificaciones.

- Resoluciones Administrativas emitidas
por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), referidas a la
metodologia de valoracion de valores.

003. Correspondencia

003. Litigios y reclamos

002. Actas y contratos

Fase de documentos de
finalizacion - Evaluacion de la
evidencia en auditoria

Fase de documentos de
finalizacion - Evaluacion de la
evidencia en auditoria
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- Resoluciones Administrativas emitidas
por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), referidas al
registro del mercado de valores.

® Lectura e identificacion de las clausulas de
caracter contable-financiero de la normativa
legal vigente, de las cuales se requiere
verificar su cumplimiento.

® Lectura de Resoluciones Administrativas
emitidas por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI) vigentes a la fecha
de auditoria.

®  Cumplimiento a Manuales y Normativa Interna
general de la Sociedad.

Procedimientos especificos para la evaluacién
de los sistemas informaticos de la entidad
supervisada

El trabajo en el 4rea de Tecnologia de la
Informacién tuvo un alcance considerando el
tamafio y complejidad de la Sociedad,
especificamente segln lo requerido por el Libro
11°Titulo | Capitulo | - Reglamento para la Gestién
de Seguridad de la Informacion.

Informes emitidos

Fase de documentos de
finalizacién - Evaluacién de la
evidencia en auditoria

Los informes presentados a la Sociedad son los siguientes:

Parte | Informe sobre los estados financieros.

Parte 1 Informe sobre el Sistema de Control Interno (con Conclusiones y
Recomendaciones).

Parte Ill Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de los
Estados Financieros, sobre la Evaluacion de los Sistemas de Informacion

Parte IV Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de
Estados Financieros, de Verificacion sobre |a Aplicacion del Régimen contra la
Legitimacion de Ganancias llicitas.

Parte V Informe de los Auditores Independientes, Complementario a las Auditoria de
Estados Financieros, sobre el Seguimiento a la Regularizacién e Implementacion
de las Instrucciones, Observaciones y Recomendaciones, contenidas en los
Ultimos Informes de la ASFI y de los Auditores Externos.

Parte VI Informe de los Auditores Independientes, Complementario a la Auditoria de

Estados Financieros, sobre el Cumplimiento de la Auditoria de acuerdo con la
Propuesta Técnica.

10
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7.a.

7.b.

T.c.

7.d.

7.e.

1.1

7.9.

7.h.

El alcance de los procedimientos de evaluacién establecidos por la Autoridad de Supervision del
Sistema Financiero (ASFI), se incluye en cada informe.

Cumplimiento de otros aspectos especificos
Integrantes del equipo de auditoria

El equipo de trabajo que realizé la auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta de servicios de
auditoria presentada el 18 de junio de 2025. Para esto se realizaron las actividades previas de
declaracion de independencia al inicio y conclusion del trabajo

Carga horaria por actividad y categoria

Se cumplid con las horas presupuestadas para la realizacién del trabajo. La carga horaria de cada
uno de los integrantes del equipo de auditoria no fue significativamente diferente con lo estipulado
en la propuesta de auditoria.

Compromiso de no remplazar al socio y responsables del equipo de auditoria

Ni el socio ni los responsables del equipo de auditoria fueron reemplazados en el trabajo de
auditoria.

Procedimientos de control de calidad, revisién y supervision del trabajo de auditoria
Los procedimientos de control de calidad, revision y supervisién del trabajo fueron efectuados de

acuerdo con las Normas Internacionales de Gestién de la Calidad y conforme la propuesta de
servicios de auditoria y Normas de Auditoria Generalmente Aceptadas en Bolivia.

Informes y plazo de entrega
Los informes emitidos, asi como los plazos de entrega estan de acuerdo con la propuesta de

servicios de auditoria del 18 de junio de 2025 y el Contrato de Servicios de Auditoria del 30 de junio
de 2025, y cumplen con lo requerido con ia Autoridad de Supervision del Sistema Financiero (ASFI).

Multas por incumplimientos

Los informes de auditoria fueron entregados en los plazos establecidos en |a propuesta de servicios
de auditoria, por lo que no fue necesaria la aplicaciéon de multas.

Participacion en reuniones de trabajo con la ASFI, Directorio y Administracién de la
Sociedad

La participacién en reuniones de trabajo con los funcionarios de la Sociedad fue realizada de
acuerdo con la propuesta de auditoria. No fueron necesarias reuniones con la Autoridad de
Supervisién del Sistema Financiero (ASFI).

Fecha de inicio de auditoria
El inicio del servicio de auditoria estuvo de acuerdo con la propuesta técnica de servicios

profesionales. Efectuamos dos (2) visitas: Una visita interina (preliminar), otra al cierre de la gestion
(visita final).

1
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8. Limitaciones a nuestro alcance

No hemos tenido limitaciones que podamos considerar importantes, que afecten la presentacién
razonable de los estados financieros de la Sociedad al 31 de diciembre de 2025,

9. Personal involucrado

Determinada Ia estrategia y planificacion inicial, se asigno el equipo de profesionales previsto y
adecuado para el trabajo, el cual estuvo bajo la supervisién de un socio de la Firma.

La auditoria a los sistemas de informacién, merecié la participacion de personal técnico
especializado para la revision de areas especificas y relevamiento de los controles generales y de
los controles de aplicacién, como también para la evaluacién de los requisitos requeridos para la
Gestion de Seguridad de la Informacion, dando cumplimiento a las normas emitidas por ASF| en
referencia a los requisitos establecidos en el Libro 11, Titulo |, Capitulo | “Reglamento para la
Gestion de Seguridad de la Informacion®.

De la misma manera, se requirié la participacion de personal especializado para las pruebas de los
asuntos impositivos de acuerdo con lo exigido por el Servicio de Impuestos Nacionales (SIN).
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